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Fler in 1 miljon min far varje ar diagnosen prostatacancer. Dirmed ir den en av de vanligaste
cancerformerna globalt sett och totalmarknaden for prostatacancer viirderas till 46 miljarder kr. Det ir till
detta omrade LIDDS liingst framskridna projekt riktar sig till.

Bolaget utvecklar nya innovativa likemedelsprodukter med sin egenutvecklade teknologi, NanoZolid, som
mojliggor en kontrollerad frisidttning av likemedel med effekt i upp till sex manader. I kombination med det
antiandrogena likemedlet 2-hydroxy-flutamid har NanoZolid kliniskt visat till och med lingre effekt.

Till skillnad fran andra drug-delivery-teknologier kan NanoZolid kombineras med olika typer av
likemedelssubstanser och ér kliniskt validerad med tydliga likemedelseffekter i flera fas II-studier. Beroende
pa det Kliniska behovet kan NanoZolid-plattformen anvindas for intratumoral behandling for att oka lokal
effekt och minska biverkningar, eller som depa under huden som ger en liangsiktig frisittning av likemedel
som annars maste ges frekvent. Dessutom resorberas NanoZolid helt i kroppen, limnar inga restprodukter och
injektionen ir enkel att utfora.

Hittills befinner sig bolaget fortfarande i utvecklingsfasen och man samarbetar i sina forskningsprojekt med ett
flertal vilrenommerade institutioner, universitet och ledande onkologer. Lingst har man kommit med
projektet Liproca Depot mot prostatacancer, dir man visade Kkliniska och dosrelaterade effekter i fas II-studier.
Bolaget har kliniska data som visar att Liproca Depot har 6kad effekt med hogre doser utan de hormonella

biverkningar som ir vanliga vid tablettbehandling.



Resultat fran fas IIb-studien, LPC-004, presenterades i november 2019 och visade att primira och sekundira

mal uppnaddes, samt att cancermarkoren PSA minskat med upp till 67% i patientgruppen som injicerades med
en 16 ml-dos Liproca Depot. Behandlingen gav inga hormonella biverkningar och 85 % av patienterna var
positiva till att fa innu en injektion den dag da PSA-virdet i blodet atergatt till sin ursprungliga niva.

Studien tydliggjorde att den patientgrupp som man riktar in sig mot ir prostatacancerpatienter med medelhog
risk for cancerprogression och som dirfor star under “aktiv monitorering”. Denna gruppen bestiar av
uppskattningsvis 420 0oo min av de totalt 1,2 miljoner som far diagnosen arligen. Malséittningen ir att dessa
patienter skall behandlas med Liproca Depot som ett siitt att kontrollera cancern.

Sedan 2018 har man ett samarbete med den kinesiska pharmakoncernen Jiangxi Puheng, som med de senaste
studieresultaten i ryggen nu intensifierar sin dialog med regulatoriska myndigheter for ett godkinnande att
inleda en fas IlI-studie i Kina, som kommer att finansieras av Jiangxi Puheng. Parallellt med detta pagar ett
omfattande utlicensieringsarbete for att skriva licensavtal pa ovriga stora marknader.

Flera prekliniska studier har genomforts i aggressiva tumormodeller dir NanoZolid har
kombinerats med en sa kallad STING-agonist, som éir en kortverkande immunstimulerande
substans som endast kan ges intratumoralt. Resultaten ir lovande och visar himmad

tumortillvixt samt 6kad overlevnad.

Under 2019 startade dven LIDDS andra kliniska projekt (NZ-DTX), dir man i en humanstudie evaluerar
behandling av solida tumorer med NanoZolid i kombination med cellgiftet Docetaxel, som anvinds vid tex
lung-, brost-, prostata- samt huvud- och halscancer. Forhoppningen ir att NZ-DTX kommer kunna anvindas i
Kklinisk praxis for tumorkontroll i samband med diagnos, infor operation och stralning, samt som mono- eller
kombinationsbehandling med andra cancerlikemedel. Likemedlet Docetaxel, som numera saknar patentskydd,
omsétter globalt cirka 1 miljard usd, sa marknadspotentialen ir dven hér betydande.

I pipelinen finns dessutom ytterligare tva projekt i den prekliniska fasen. Ett av de, TLRo, kretsar Kkring
maltavlor for likemedelssubstanser for att behandla olika cancertumorer och man har lyckats visa
immunologiska antitumor-effekter. De prekliniska studierna har visat sa positiva resultat att ett storre
prekliniskt program har startats som kommer att slutforas under tredje kvartalet 2020. Man foérbereder
dessutom for att starta en fas I studie under borjan av 2021.



Den senaste prekliniska studien bekriftar att en enda injektion med NanoZolid-formulerad STING ger lika eller

biittre effekt én tre injektioner med en standard STING-agonist. Det skulle spara mycket pengar {or sjukvarden
och vara mer skonsam for patienten. Hir ser man potentialen att utlicensiera projektet efter att det prekliniska
programmet ir klart.

Det ir i linje med bolagets affirsmodell som bygger pa att attrahera likemedelsbolag att antingen licensiera
NanoZolid-teknologin for att forbittra deras egna produkter, eller samarbeta runt de likemedelsprojekt som
LIDDS bedriver. Teknologiplattformen erbjuder ett patentskydd till 2037 och ger en bra majlighet att utveckla
unika produkter samt dessutom till "life cycle management” for likemedel som ir pa vig att forlora, eller redan
har forlorat, sitt patentskydd. Pa sa sitt ger NanoZolid-plattformen tillverkare av originallikemedel en
mojlighet att forbittra sina produkter och fa en 6kad livslingd.

Ar 2030 beriknas var femte man drabbas av prostatacancer och det totala marknadsvirde
ar, som tidigare nimnt, enormt redan idag. Om LIDDS licenstagare endast skulle behandla
5% av patienterna beriknas det arliga forsiljningsviirdet globalt éverstiga en miljard dollar,
enligt bolaget.

Utlicensiering efter preklinisk fas eller fas I/II minimerar dessutom LIDDS egna investeringarna och ger ett
positivt kassaflode betydligt snabbare in om bolaget pa egen hand skulle ta projektet hela viigen till marknaden.
Da man fortfarande saknar stadiga intikter och samtidigt bygger ut organisationen dr man, emellertid,
beroende av regelbundna kapitaltillskott. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -17,1 Mkr
under helaret 2019, samtidigt som man investerade nistan 19 Mkr i utveckling, patent och inventarier. Vid slutet
av december fanns 7,6 Mkr kvar i kassan, som dock fylldes pa med omkring 8 Mkr i en riktad emission for bara
nagon vecka sedan.

Ar 2030 beriknas var femte man drabbas av prostatacancer och det totala marknadsvirde ir, som tidigare
nimnt, enormt redan idag. Om LIDDS licenstagare endast skulle behandla 5% av patienterna beriiknas det
arliga forsiljningsvirdet globalt overstiga en miljard dollar, enligt bolaget. Den kinesiska licenspartnern av
Liproca Depot har tidigare uppskattat att 50 ooo - 70 0oo patienter i Kina kommer att behandlas arligen, 3-5 ar
efter lansering, vilket skulle motsvarar 10 - 15% av antalet nydiagnosticerade fall per ar.



Givet det positiva studieresultatet och den hoga marknadspotentialen borde sannolikheten vara hog att man
kommer kunna sluta viktiga avtal i Europa och USA under de kommande kvartalen. Det skulle dven ge ett
vilkommet tillskott till kassan. Ytterligare licensaffirer vintas for immunterapiprojektet som kombinerar
NanoZolid med en STING-agonist, efter att det prekliniska programmet ér klart. For TLRo-projektet planerar
man en utlicensiering i anslutning till fas I studien, som ska starta under borjan av 2021. Sist men definitivt inte
minst borde det finnas stort intresse fran likemedelsindustrin for avtal i samband med NZ-DTX, om positiva

resultat kommer uppnas.

Summa summarum har LIDDS en fullspickad agenda for de kommande kvartalen och forutsittningar till att
inga betydande kontrakt och licensavtal framstar som goda. Dagens borsvirde kring 380 Mkr reflekterar i vara
O0gon knappast potentialen i royaltyintikterna fran Liproca Depot vid en global framgang. Utover det ser vi en
mojlig ytterligare uppsida fran bolagets andra lovande projekt. Vill det sig vil kan aktien bli en dubblare fran

dagens nivaer.

Den finansiella situationen ér i dagsliget stabilt, till f6ljd av den senaste nyemissionen samt licensavtal och
milstolpebetalningar runt hornet. Som alltid inom biotech-sektorn iir risken dock mycket hog och var

koprekommendation blir diirfor av spekulativ karaktir.
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