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Sammanfattning

Intressant expansion till Region Norr

Northern CapSek Ventures har tidigare framst investerat i
tech-bolag i tidig fas med bas i de sodra delarna av
Sverige, men under 2023 etablerade bolaget sig dven i
Region Norr och rekryterade Pitedbaserade Gdran
Carlsson som Investment Manager. For ndrvarande ar
cirka 10 bolag i Region Norr under utvardering och
CapSek planerar att investera i minst tvd entreprendrs-
ledda bolag redan i @r. CapSek har identifierat ett
betydande behov av tillgdng till kapital bland de mindre
entreprendrsledda tech-bolagen i regionen, dar
forutsattningarna torde vara goda i och med de stora
investeringarna inom bland annat gruvndring, energi,
elektrifiering och rymdindustrin i regionen pd senare tid.

God tillvéxt i onoterade portféljen

Under perioden oktober 2022 — mars 2023 visade de sex
onoterade portféljbolagen i uppskalningsfas (Arkimera,
E-Go, Itatake, Klash, Noda och PubQ) en genomsnittlig
tillvaxt pd& 42 % p& Arsbasis. Glddjande dr Gven att
Arkimera nu dr kassaflodespositiva och fortsatt i en stark
tillvaxtfas. Bland CapSeks noterade innehav, bor
uppkdpsbudet pd Bricknode lyftas fram ddr premien var
166 % over stangningskursen dagen innan nyheten. Det
har torde kunna lyfta resultatet senast under 2024.

Tyvarr har de noterade innehaven i stort haft en svag
utveckling sedan periodslut den sista mars, inte minst
Appspotr som den 23 maj sdnde ut ett pressmeddelande
ddr det framkom att det med sdkerhet inte gar att
garantera att rorelsekapitalet racker for kommande tre
manader. Appspotr har dock redan beslutat om en fére-
trddesemission, som till 70 % omfattas av tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier, och vid full teckning
kan tillfora bolaget 15,6 MSEK fore emissionskostnader.

Substansrabatt

Substansvdrdet per aktie, enligt CapSeks definition, upp-
gick till 1,44 SEK den 31 mars. CapSek-aktien handlas
idag runt 0,94 SEK, vilket resulterar i en substansrabatt
pd cirka 35 % i forhallande till substansvérdet den 31
mars.

Tyvarr har de noterade bolagen haft en svag utveckling
sedan dess och marknadsvdrdet pé& de noterade inne-
haven har fallit med cirka 1,7 MSEK enligt Stockpickers
berdkningar per den 29 maj. De fyra noterade innehaven
var dock under 20 % av den utgdende balansen i Q1/2023
och de onoterade innehaven har av all information att
doéma haft en mer gynnsam utveckling.

NORTHERN CAPSEK
Sektor Finans & Fastighet
Bransch Investmentbolag
Nordic G th Market, NGM
VD Henrik Jerner
Aktiekurs 0,935 SEK
Borsvarde 33 MSEK*
Free float 86 %*

Senaste rapport Q1/2023 | 22 maj 2023

Féljande rapport Q2/2023 | 24 augusti 2023
Hemsida www.capsek.se
Datum 2022-06-06

* Kdlla: Holdings

AVKASTNING 1AR 3 MAN
CAPS -66 % -18 %
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2,00
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Kdalla: Stockpicker & Borsdata 2023-06-06

NYCKELDATA 2020 2021 2022 Q1/2023
(MSEK)

Substansvérde 9,04 3,44 1,70 1,44
per aktiex

Resultat 1,0 -23,4 -20,0 -1,9
soliditet (%) 98,8 98,6 99,0 98,6
Antal 5 9 13 13

portfdljbolag

* Substansvdrde i SEK vid periodslut enligt CapSeks definition
Kdalla: Stockpicker & Northern CapSek
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Onoterade innehav 1/2

De positiva resultatet av omvarderingar i portfdljen
under det foérsta kvartalet 2023 uppgick till cirka 0,5
MSEK, drivet av positiva omvdarderingar av de noterade
innehaven. Flera av de onoterade innehaven har dock
visat fin tillvéixt pd sistone. De sex onoterade innehaven
i uppskalningsfas (E-Go, Arkimera, Itatake, Klash, Noda
och PubQ) redovisade under oktober 2022 till mars 2023
en genomsnittlig tillvéxt p& hisnande 42 % (arsbasis).
Nedan fdljer en kort genomgéng av CapSeks samtliga
onoterade innehav.

Arkimera Robotics | 6 % dgarandel

Kalmar-baserade Arkimera Robotics, som erbjuder
automatiserad datainmatning frén digitala dokument
genom att ha tagit fram en sjalvinl@rningsalgoritm, ar
ett av de bolag som CapSeks VD Henrik Jerner valt att
lyfta fram pd& sistone. Bolaget har passerat 10 000
aktiva kunder och uppndtt ett positivt kassafléde. Till-
vaxten drivs av bolagets partners och uppgdr till 70 -
100 % om dret enligt ett pressmeddelande frdn CapSek
den 23 februari.

Tillvdxten (YoY) var 42 % i snitt fér
de onoterade innehaven i scale-
up-fas under oktober - mars

Klash Studio | 22 % dgarandel

| den plattform som Klash tillhandahdller kan kreatérer,
producenter, kunder och ansvarspersoner ge feedback
pd rérliga bildsekvenser direkt i redigeringsprogrammet.
Det hdr innebdr att kunder kan spara tid och férsnabba
produktionsprocessen. | februari hade Klash runt 500
betalande anvdndare, inklusive stora bolag som SVT
och Funcom, och mélet &r att nd 2000 betalande kunder
innevarande dr. Trots att bolaget planerar att ka
antalet anstallda, frdn 5 till 10 personer under 2023,
réiknar VD Fredrik Munthe med att né break even redan
mot slutet av dret. P& femdrssikt strévar Klash efter att
uppnd 80 000 kunder globalt och ifall teamet lyckas
med denna bedrift, |r vi se en helt annan vardering p&
Klash d& de bedriver en molnbaserad, skalbar SaaS-
tjanst.

Arkimera kassaflédespositiva och
fortsatt i en stark tillvéxtfas

E-GoGo E-Sports | 3 % éigarandel

E-sportbolaget E-Go genomfdrde s& sent som i mars en
lyckad kapitalanskaffning p& 5 MSEK, trots ett tufft
finansieringsklimat for bolag i tidig fas. Gladjande var
dven att VD Viktor Maisey valde att teckna i emissionen.
E-sportsektorn har goda tillvaxtutsikter och Fantasy
Leagues, omrddet dér E-Go erbjuder en anvéndarvdnlig
plattform, ar fortsatt oerhort populdra ndr det kommer
till stora ligor sGsom Premier League, NBA och NHL.
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Onoterade innehav 2/2

Itatake | 9 % Ggarandel

Spelstudion Itatake, mest kénd for sitt succéspel
Gumslinger, ndrmar sig lansering av sitt ndsta storspel
Kloot Arena. Fér ndrvarande gér spelet att férhands-
bestdlla via s&vdl App Store som Google Play.
Lanseringen kommer forvisso att ske ndgot senare dn
vad Itatake tidigare kommunicerat, men eftersom
férhandsregistreringen redan dr i gdng 1dr det inte dréja
ldnge foére man kan ta del av spelrecensioner.

PubQ | 10 % égarandel

PubQ driver ett digitalt kassasystem for restaurang-
branschen och har nyligen lanserat en automatisk
onboardingprocess for att accelerera kundtillvaxten. For
ndrvarande har PubQ, vars I6sning mojliggor for
restauranger att hantera bestdllningar, betalningar och
bordsbokningar digitalt under eget brand, drygt 400
restauranger i kundstocken.

Itatakes nya storspel Kloot Arena
gar redan att férhandsbestdlla
och lansering védntar inom kort

Noda | 11 % Ggarandel

Karlshamnbaserade Noda Intelligent Systems &g ratt i
tiden ndr energikrisen brot ut och ség en 6kad aktivitet
bland befintliga- och potentiella kunder. Henrik Jerner,
VD pd CapSek, har pd sistone pdpekat att Noda krévt
lite mer fokus fran deras sida, men att bolagets
erbjudande fortfarande ar starkt. Inte minst partner-
férsdljningen i Sverige och Tyskland borde pé sikt visa
sig i intdkterna. Noda tillhandahdller en Al-16sning for
att effektivisera 6verféringen av vdrme och kyla.

Bolagen i start up-fas

Utover innehaven i scale up-fas, dger CapSek andelar i
tre bolag som fortsdttningsvis dr i startskedet och
intakterna ligger en bit fram i tiden. Hit hoér Al Medical
Solutions (Ggarandel cirka 5 %), Talkamatic (6 %) och
Validicity (3 %). Det férstndmnda bolaget utvecklar ett
Al-drivet verktyg for att diagnosticera melanom hud-
cancer och fick nyligen ett genombrott d& den forsta
studien visade pd god prestanda: 95 % sensitivitet och
86 % specificitet, vilket dvertréffar bdde hudlékare och
primdrvardsldkare. Till ndst véntar bland annat CE-
mdrkning och lansering i Europa och USA.

Al Medical med lovande resultat
fran den férsta prospektiva
studien i sitt slag

Talkamatic, som tillhandahdller en Al-baserad mjukvara
som strdvar efter att moéjliggéra mdnsklig dialog mellan
mdnniska och datorer, fokuserar under 2023 p& att nd ut
till fler kunder primdrt inom Edtech-sektorn som ar i
snabb tillvaxt. Validicity o sin sida utnyttjar blockkedje-
teknologi for att garantera séker spdrbarhet inom
omrdaden som anti-doping, sjukvérd och hdlsa.
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Noterade innehav 1/2

Det har tyvarr varit allt annat dn ett latt &r for Northern
CapSeks noterade portfoljbolag. Ljusglimten dr Bricknode,
ddr det i mitten av mars stod klart att norska Huddlestock
Fintech lagt bud pd bolaget. Nedan fdljer en kort genom-
gdng av de noterade innehaven.

Appspotr | 7 % éigarandel

En av de stora besvikelserna i CapSeks portfolj ar First
North-noterade Appspotr. Bolaget erbjuder en plattform
som ska mojliggora utveckling och publicering av mobil-
applikationer, men bara i &r har aktien tappat mer &n tre
fjardedelar av sitt marknadsvdrde. Den 23 maj sdnde
Appspotr ut ett pressmeddelande ddr det framgick att det
finns en viss osdkerhet kring bolagets finansiella stdllning
och att man inte med sdkerhet kan faststdlla att rorelse-
kapitalet &r tillrackligt for kommande tre manader. Det
senare ar ett krav frdn Nasdags sida och bér férstds tas pd
storsta allvar. Appspotr meddelade férvisso den 2 maj om
en foretrddesemission om cirka 15,6 MSEK fére emissions-
kostnader som till 70 % omfattas av teckningsforbindelser
och garanti-&taganden. Dessa dr dock inte sékerstéllda via
bank-garanti, pantsattning eller liknande arrangemang.

Northern CapSek dger drygt 7 % av Appspotr och vardet per
den 31 mars uppgick till knappa 1,1 MSEK. Appspotr-
aktien handlas den 29 maj runt 1,95 SEK, vilket innebdr att
vardet pd innehavet sjunkit till cirka 0,3 MSEK. Utan
positiva nyheter, dar aktiekursen repar sig drastiskt, kan
tyvarr detta sétta sina spdr i CapSeks Q2-rapport som
publiceras i augusti. Positivt dr att Appspotr under 2023
skiftat fokus till Ionsam tillvaxt och att kontinuerligt
utvardera behovet av resurser och kostnader som krdvs for
att uppnd detta. Aven om férséljningen under 2022 och
inledningen av 2023 var ndgot battre, har den férvantade
héga tillvaxten tyvarr uteblivit i Appspotr de senaste dren.

Hoodin | 18 % égarandel

Ett av CapSeks storre innehav, Spotlight-noterade Hoodin,
steg ndrmare 90 % den 24 mars efter att man meddelat om
ett samarbete med OpenAl, som stdr bakom den populéra
chattboten ChatGPT. Samarbetet ska underlatta vid analys
och sammanfattning av information som hdmtas in av
Hoodins programvara i dagsldget. D& bolaget for
ndrvarande befinner sig i en tidig fas, och det inte finns
ndgra stérre intdkter att tala om, rapporter Hoodin
madnadsvis hur pipelinen ser ut. Det dr frdmst inom Life
Science-segmentet som Hoodin-anvdndarna &terfinns och
ddr forvantas 1885 programvarulicenser anvdndas
kommande 12 mdnader. Det hdr antalet avser dock inte
licensavtal, utan endast de som anmdlt att de avser
anvdanda Hoodin.

Appspotr Q2|22 Q3] 22 Q4122
(MSEK)

Nettoomsdattning 1,7 1,9 2,3
Rorelseresultat -6,4 -5,6 -6,2
Kdlla: Bérsdata och Stockpicker

Hoodin Q2] 22 Q3] 22 Q4122
(MSEK)

Nettoomsdttning 0,2 0,2 0,2
Rorelseresultat -1,9 -1,8 -1,6

Kdlla: Borsdata och Stockpicker

Q1|23

2,4

-5,3

Q1|23

0,3

-1,5
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Noterade innehav 2/2

Bricknode | 2 % dgarandel

Bricknode Q2] 22 Q3] 22 Q4|22 Q1|23

I mars stod det klart att norska Huddlestock Fintech AS (MSEK)

ldgger bud pd CapSeks noterade portfdljbolag Bricknode.
Képeskillingen véntas uppgd till cirka 107 MSEK,
motsvarande en premie om cirka 166 % i férhdallande till
stdngningskursen dagen innan budet blev kdnt for
allmdnheten. Bricknode har ingdtt ett 1&n om 5,3 MSEK for
att uppfylla villkoren i transaktionen och kunna slutfora
afféren. CapSek deltog genom att finansiera ett 1&n om
0,74 MSEK, ddr 18ptiden dr ett ar och rdntan 1,5 % per
mdanad. Mer information om den avtalade éverldtelsen av
Bricknodes verksamhet till Huddlestock Fintech hittar mani
bolagens pressmeddelanden, men transaktionen vdntas i
sin helhet vara klar under de férsta sex mdnaderna av ar
2024.

Nettoomsdttning 4,5 4,5 4,7 5,0

Rorelseresultat -5,2 -3,1 -5,2 -3,5

Kdlla: Bérsdata och Stockpicker

I likhet med CapSek och Bricknodes andra aktiedgare,

forhaller vi oss positiva till affaren. Férutsdttningarna har

férdndrats de senaste dret fér bolag i tidig fas och av allt

att doma har dessa bolag tillsammans bdttre mojligheter

att finansiera sin tillvaixt och ta ndsta kliv framat.

Q2122 Q3|22 Q4|22

Zesec of Sweden Q1]23

(MSEK)

Zesec of Sweden | 2 % dgarandel

NGM-noterade Zesec of Sweden erbjuder kunder
mojligheten att dppna nycklar och porter via Zesec-appen i
telefonen. Antal Zesec-anvdandare har under de senaste
kvartalen 6kat markant, men tyvarr syns inte detta
ndmnvart i nettoomsdattningen dn och aktien ar ned knappa

Nettoomsdttning 0,1 0,1 0,1 0,2

Rérelseresultat -4,0 -3,2 -3,4 -2,7

30 % under 2023.

Kdlla: Borsdata och Stockpicker

Innehav Agarandel Marknadsvdrde Aktiekurs Marknadsvdrde
2023-03-31 2023-03-31 2022-05-29 2023-05-29
MSEK SEK MSEK
Appspotr 7,19 % 1,1 1,955 0,3
Hoodin 17,54 % 3,5 1,16 2,7*
Bricknode Holding 1,86 % 1,3 5,64 1,0*
Zesec of Sweden 1,62 % 0,1 0,26 0,1~
Ovriga innehav 24,0 24,0%*
Utgdende balans 29,9 28,2%**

* P& basen av senaste aktiekurs/antal aktier 2023-05-29 och dgarandel per 2023-03-31
** Onoterade innehav enligt marknadsvdrde 2023-03-31

*%* Utgdende balans pd basen av informationen ovan

Kdlla: Stockpicker & Northern CapSek
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Finansiell stéllning

Northern CapSek starkte kassan under inledningen av
2023 genom en riktad nyemission och en foretrddes-
emission. Genom dessa tillférdes bolaget cirka 9,7
MSEK, fére avdrag for transaktionsrelaterade
kostnader, och likviden ska anvandas till att fortsatta
bygga upp investeringsportféljen. Glddjande dr att
samtliga sju tecknare i den riktade emissionen
utgjordes av nya investerare frdn Region Norr, dér var
och en investerade mellan 0,5 och 1,0 MSEK. G6ran
Carlsson, som agerar Investment Manager i CapSek
med bas i Pited, verkar ha ett starkt lokalt ndtverk och
i basta fall kan detta dven underldtta framtida kapital-

anskaffningar. Stdrkt kassa efter att nyligen ha
genomfért en riktad emission och
Vid periodslut den sista mars hade CapSek likvida foretréidesemission

medel pd cirka 5,2 MSEK samt en dnnu ej inbetald
emissionslikvid pé cirka 4,1 MSEK. Emissionslikviden
har blivit inbetald efter periodslut den 31 mars och
kassan dr darav pd en god nivé och bér récka ett bra
tag, beroende pd hur aktivt CapSek dr med och stéttar
de befintliga portfdljbolagen samt tar positioner i nya.

| den senaste kvartalsrapporten framgick det att
CapSek under 2023 stravar efter att investera i minst
tvd bolag i Region Norr och att man fér ndrvarande har
cirka 10 innovativa techbolag under utvardering.
Kassaflddet frdn den 16dpande verksamheten, fére
fordndring av rérelsekapital, har de senaste kvartalen
legat mellan cirka -1,0 och -1,6 MSEK. | sinom tid
kommer CapSek givetvis att behéva ta in kapital pd
nytt, d& det &r en del av affdrsmodellen ifall bolagets
malsdttning om ett férvaltat kapital som dverstiger
500 MSEK ska infrias.

1,9 0,1 7,3 7,5 5,2 g8 6,1 7,4

Periodens resultat -1, b =Ty =Ty -5, -3, -6, -7,

Soliditet (%)** 98,6 99,0 96,5 98,0 98,5 98,6 99,3 99,1
Mort«.\odsvorde** 29.9 291 25,0 30,4 17,4 19,8 * 21,3
Portféljbolag

Substansvardex+ 1,44 1,70 1,74 2,09 2,95 3,44 2,67 4,61
SEK per aktie

Kassaflode

frén 16pande verksamhet fére -1,4 -1,0 -1,1 -1,6 -1,0 -1,0 -1,1 -1,1
fordndring av rorelsekapital

Likvida medel** 5,2 2,1 2,2 3,7 6,1 7,4 7,8 8,9

* Ej kdint pd& grund av halv8rsrapportering ** Vid periodslut *** Enligt CapSeks definition vid periodslut
Kdlla: Stockpicker & Northern CapSek
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Portfoljvarde 1/2

Tillgang till kapital

Att kontinuerligt behéva ta in pengar dr givetvis den
enskilt storsta risken i Northern CapSek fér ndrvarande.
Speciellt i ett marknadsklimat dar allt fler investerare
valjer storre bolag med positiva kassafléden framom
smadbolag i tidig fas. Det hér fick vi se tecken pd i
samband med féretrddesemissionen av preferensaktier
under 2022, ddr det slutliga utfallet blev att ca 20,5%
av emissionen tecknades, men dven i portféljbolaget
Appspotr som var ut och varnade om att det inte gér
att garantera att rorelsekapitalet racker for kommande
tre mdnader. Samtidigt kan det hér sentimentet skapa
forutsattningar for CapSek att 6ka sina andelar i
intressanta bolag i tidig fas till allt attraktivare
multiplar, vilket 6kar sannolikheten fér att skapa battre
aktiedgarvérden pd sikt.

Stérsta risken dr tillgdngen till
kapital i ett svagt marknadsklimat
for bolag i tidig fas

Planerar investera i Region Norr

CapSek planerar, som tidigare ndmnts, att stotta
befintliga portfdljbolag och att i @r investera i
dtminstone tvd nya techbolag Region Norr. Efter att ha
genomfort en riktad nyemission samt féretrades-
emission dr kassan pd en god niv4, vilket ger ett visst
andningsutrymme fér CapSek. Mdlsdttningen pad sikt &r
dock att férvalta éver 500 MSEK, vilket dels kommer
att krdva att innehaven utvecklas val och dels infléden
av nytt riskkapital. Basen av investerare verkar dock ha
okat i samband med etableringen i Region Norr, vilket
ar positivt eftersom det kan underldtta framtida
kapitalanskaffningar i detta svéra marknadsklimat.
Med det sagt kommer antal aktier, dgarandelar och
portfélj-varden formodligen att fordndras vasentligt

. 0 . - . Centralt att CapSek lyckas oka
dven kommande ar, vilket man bor ha i beaktande.

det forvaltade kapitalet

Marknadsvérde pd portféljen

Utover att innehaven utvecklas i ratt riktning, dr det
centralt fér aktiedgarna att CapSek lyckas uppnad ett
storre férvaltat kapital till en sd 1&g utspédning som
mdjligt p& sikt. Aven om CapSek har en liten, effektiv
organisation, har man férstds rérelsekostnader som
noterat bolag och i dagsldget dr de i férhdallande till
portfoljvardet relativt stora. Ifall man exkluderar av-
och nedskrivningar hade CapSek rérelsekostnader pd
cirka 4,8 MSEK ar 2022, medan portfdljbolagens
marknadsvdrde per den sista mars i dr var 29,9 MSEK.
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Portfoljvarde 2/2

Investeringar, inklusive konvertibell&n, i portfdljbolag
uppgdr till dags dato till drygt 50 MSEK. Av detta
belopp investerades hela 21,7 MSEK under 2022, vilket
frdmst dr ett resultat av att CapSek forvdrvade Nordic
Tech Funds portfdlj bestdende av 10 techbolag.

Portfdljvarde scenario

| tabellen nedan visas hur den befintliga portfdljens
varde kan komma att utvecklas dver tid vid ett positivt
och blygsamt scenario. Observera att tabellen nedan
endast visar portféljvardet och att substansvardet
skiljer sig frén detta vdsentligt. CapSek definierar
substansvdrdet som summan av marknadsvdardet av
tillgdngarna inklusive goodwill minus skulderna och vid
slutet av Q1 uppgick detta till 1,44 SEK per aktie.
CapSek kommer férmodligen i sinom tid dven att ta in
nytt kapital, varpd antalet aktier antagligen kommer
att oka.

Dérpd dar det osannolikt att portfdljvardet vaxer linjart,
dé stora vardeférdndringar kan férekomma ndr ett
portféljbolag till exempel uppndr kritisk volym eller
avyttras. Eftersom CapSek siktar p& att uppnd ett
storre forvaltat kapital lar portfdljvardet stiga Sver tid
genom nya investeringar och férhoppningsvis positiva
omvdrderingar av befintliga innehav. Tyvdarr har dock
de noterade innehaven utvecklats svagt sedan den
sista mars och det mesta talar darfor f6r att det blir
negativa omvdrderingar av innehaven innevarande
kvartal, utan storre positiva éverraskningar i juni.

Substansvdrdet per aktie
uppgick till 1,44 kronor per
aktie den sista mars i ar

Scenarion 2021 2022 2023E 2024E 2025E 2026E
For marknadsvarde pa portféljen
Portfoljvarde | Positivt scenario 19,6 29,1 33,5 40,3 48,4 58,1
Tillvaxt 49 % 15% 20 % 20 % 20 %
Antal aktier 10,9 23,6 33,2 33,2 33,2 33,2
Per aktie 1,8 1,2 1,0 1,2 1,5 1,7
Portfoljvarde | Blygsamt scenario 19,6 29,1 30,0 31,5 33,0 34,7
Tillvaxt 49 % 3% 5% 5% 5%
Antal aktier 10,9 23,6 33,2 33,2 33,2 33,2
Per aktie 1,8 1,2 0,9 0,9 1,0 1,0
Tillvéxt marknadsvarde pd portfdlj
2022 -2026E Total CAGR
Positivt scenario 100 % 14,8 %
Blygsamt scenario 19 % 3,6%
Kdlla: Stockpicker
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SWOT

4~7 STYRKOR

Investerar i framtida tekniksektorer

Hog uppsida i innehaven

(till foljd av portfoljbolagens storlek och skalbarhet)

Tillvéxten i de onoterade innehaven
Portfoljbolagens skalbara

affarsmodeller

>< SVAGHETER

Verksamhetsmodellen krdver tillgdng till

riskkapital

Portféljbolagen i tidigt skede

(kan behdva finansiering lange)

Svag historisk vardeutveckling i
portfoljbolagen

Svart att vardera innehaven

(framforallt de onoterade portféljbolagen)

@ MOJLIGHETER

Dolda vdarden i ndgot av de
onoterade innehaven

Nya foérvarv till attraktiva varderingar
(generellt sett Idgre varderingar nu an tidigare)
Uppkop av ndgot innehav
Gynnsammare marknadsklimat

(kan driva upp vdrderingarna pd innehav)

Etableringen i Region Norr

& HOT

Langvarig lagkonjunktur

(dar riskviljan ar 1&g och finansiering svar)
Smdbolagsrisk

(t.ex. att viktiga nyckelpersoner Iamnar portféljbolagen)
Utspddning

Svarighet att finansiera nya forvarv

(och delta i befintliga bolags finansieringsrundor)
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}

2023-05-30
2023-05-29
2023-05-26
2023-05-24
2023-05-22
2023-05-17
2023-05-02
2023-04-20
2023-04-06
2023-04-03
2023-03-31
2023-03-23
2023-03-21
2023-03-17
2023-03-15
2023-03-14
2023-03-13
2023-03-09
2023-03-07
2023-03-07
2023-03-06
2023-03-01

2023-02-27
2023-02-23

2022-02-23
2022-02-21
2022-02-20
2022-02-16
2023-02-08
2023-02-06
2023-02-03
2023-01-30
2023-01-26
2023-01-24

2023-01-05

Pressmeddelanden (sedan 1 januari 2023)

Digital informationstraff med CapSeks portféljbolag Hoodin onsdag 31 maj

Onoterat gdr starkt ndr CapSeks portfélj fortsatter véxa

Fortsatt tillvaxt i Region Syd med siktet instdllt p& snabbvéxande Region Norr

Digital informationstr&ff med CapSeks portfdljbolag Arkimera Robotics onsdag 31 maj

Deldrsrapport 1 januari — 31 mars 2023 Northern CapSek Ventures AB

Digital informationstraff med CapSek tisdag 23 maj

Mangold Insight sldpper analys av Northern CapSek Ventures AB

Kommuniké frén drsstémma i Northern CapSek Ventures AB

Andring i CapSeks styrelse. Anders Lundkvist féresl@s till CapSeks styrelse.

Extrastdmma i Bricknode godkénner férsaljning till Huddlestock — CapSek stéttar med 1&4n under évergdngsfasen
Overtecknad emission i CapSeks Klash Studio

Northern CapSek tillférs ca 5,2 MSEK genom féretradesemission (varvid ca 1 MSEK genom kvittning)
Kallelse till drsstdmma i Northern CapSek Ventures AB

CapSek publicerar idag, den 17 mars, bolagets &rsredovisning fér 2022

Uppkdpsbud med 166 procents premie pd CapSeks portfdljinnehav Bricknode

CapSeks portféljbolag PubQ lanserar weborder for accelererad tillvéixt med automatisk onboarding
Stockpicker intervjuar CapSek

CapSeks investeringsteam ordnar digitala informationstrdffar i samband med féretrddesemission
Rattelse avseende angivna datum fér teckningsperiod i foretrddesemission av stamaktier

Northern CapSek Ventures AB har ingdtt ytterligare emissionsavtal samt offentliggdr informationsmemorandum
CapSeks VD intervjuas av Mangold Insight

CapSeks portféljbolag E-GOGO E-Sports genomfor lyckad kapitalanskaffning for fortsatt tillvéxt

Klinisk studie visar att CapSeks portféljbolag Al Medical kan diagnosticera hudcancer bdttre én hudldkare

CapSek har genomfért en riktad nyemission av stamaktier om cirka 4,5 miljoner kronor och har beslutat att genomféra en

foretrddesemission av stamaktier om cirka 9,55 miljoner kronor

Okade investeringar och flertal nyheter i pipeline fér CapSek i var

Northern CapSek Ventures AB Bokslutskommuniké 2022

CapSeks Klash Studio satsar pd spelstudios fér att nd 80 000 kunder globalt om fem ar
Digital informationstr&ff med CapSek tisdag 21 februari

Digital informationstraff med CapSeks portfdljbolag Klash tisdag 14 februari

CapSeks portfdljbolag Talkamatic redo att kommersialisera Al-baserad mjukvara fér ménniska/dator-dialog
CapSek upptar 1an frdn ndrstdende om 1,0 MSEK

CapSek avyttrar innehav i Tolve

CapSeks portféljbolag Al Medical fullbordar kraftigt dvertecknad nyemission

Digital informationstraff med CapSeks portfdljbolag Talkamatic onsdag 1 februari

CapSek etablerar sig i Pited for expansion pd snabbvdxande norrldndsk scale up-marknad

Kalla: MFN & Stockpicker
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Disclaimer

Om oss

Stockpicker grundades dr 1997 som ett medieféretag
och férs@g svenska privatinvesterare med den
digitala aktietidningen Newsletter. Nyhetsbrevets
fokus var, och ar fortfarande, att forse sina ldsare
med  aktieanalyser, kronikor, topplistor och
intressanta case. Sedan start har Stockpicker utokat
sitt erbjudande till privata investerare och borsbolag.
Idag tillhandahdller Stockpicker sex olika nyhetsbrev
via e-post, till en publik pd I&ngt éver 50 000 lasare.
B2B-erbjudandet har utvecklats frdn marknadsfdring
av emissioner och borsintroduktioner, till ett
komplett utbud av tjdnster fér sm&- och medelstora
noterade foretag. En viktig del av en rattvis
vardering av ett borsnoterat bolag dr stédet av
uppdragsanalys. Eftersom Stockpicker har ldng
erfarenhet av fbretagsanalys och ett team av
valutbildode analytiker dr tjansterna  mycket
uppskattade bland vara bérsnoterade kunder.

Disclaimer

Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i
informationssyfte och ska inte ses som rddgivning.
Denna analys har Stockpicker erhdllit betalning for.
Stockpicker gor frdn tid till annan analyser och andra
publikationer p& uppdrag och mot ersdttning fran
det analyserade bolaget. Innehdllet har grundats pd
information fr@n allmant tillgéngliga kdllor, vilka

Kontaktuppagifter:

Adress: Strandvdgen 7 A, 114 56 Stockholm
E-post: staff@stockpicker.se

Telefon: +46 (0)8-662 06 69

Webbsida: www.stockpicker.se

beddmts vara tillférlitliga. Sakinnehdllets riktighet
och fullstadndighet, liksom ldmnade prognoser och
rekommendationen kan dock inte garanteras och det
kan férekomma felaktigheter.

Stockpicker lIdmnar inte i férvdg ut slutsatser eller
omdémen i materialet. Asikter som Iémnats i
materialet dr analytikerns dsikter vid tillfdllet for
upprdttandet av materialet och dessa kan dndras.
Det ldmnas ingen forsdkran om att framtida
héndelser kommer vara i enlighet med dsikter
framforda i materialet.

Stockpicker fr@nséger sig allt ansvar fér direkt eller
indirekt skada som kan grunda sig p& detta
material. Placeringar i finansiella instrument dr
forenade med ekonomisk risk och att en placering
historiskt haft en god vdrdeutveckling d&r ingen
garanti  for framtida avkastning. Stockpicker
frdnsdger sig ddrmed allt ansvar fér eventuell forlust
eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig
pd anvdndandet av materialet.

Analytikern(a) dger inga aktier i det bolag som varit
féremal fér denna uppdragsanalys.
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