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et blev minst sagt ett bryskt

uppvaknande for alla som holl

semester i juli och sedan ater-
vande till finansmarknaden i augusti.
Under veckan som gick fick vi se turbu-
lens pa marknaden och rorelserna var
mycket storre dn vad vi sett pa lange.
Epicentrum for rérelsen var Japan. Un-
der forra veckans mandag foll det ja-
panska aktiemarknadsindexet Nikkei
225 med hela 12 procent. Nedgdngen ar
den storsta pa flera decennier, och en
forklaring som bedémare pekade ut var
den sd kallade "carry trade”.

Kortfattat ar carry trade en inves-
teringsstrategi dar investerare lanar
pengar i en valuta med lag ranta och
investerar dessa pengar i en annan va-
luta med hogre ranta. Syftet med denna
strategi ar att dra nytta av skillnaden
i rantesatser mellan de tva valutorna.
Om réntedifferensen ar tillrackligt
stor och valutakurserna ar stabila kan
investeraren gora en betydande vinst.

Japan har lange haft extremt laga
rantor, vilket goér den japanska yenen
(JPY) till en av de mest populdra valu-
torna for carry trade. Den japanska cen-
tralbanken, Bank of Japan (BolJ), har un-
der flera artionden fért en politik med
ndra nollrdnta, och i vissa perioder till
och med negativ ranta, for att stimulera
landets ekonomi. Denna lagrantemiljo
gor det billigt att 1dna i yen. Investerare
kan darfor lana stora summor i yen till
mycket 1aga kostnader och sedan om-
vandla dessa yen till en annan valuta
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som erbjuder en hégre rdnta, sisom den
amerikanska dollarn (USD).

Hur fungerar da den japanska carry
traden i praktiken? Lat oss sidga att en
investerare lanar en viss summa peng-
arivyen till en ranta pa 0,1 % och sedan
vaxlar dessa yen till amerikanska dol-
lar, dar rantan ar 2 %. Genom att place-
rapengarnaienrintebarande tillgdngi
amerikanska dollar tjanar investeraren
1,9 % (2 % minus 0,1 %) pa differensen
mellan de tva rdntorna. Vinsten fran
denna strategi kommer fran rantedif-
ferensen, men den ar ocksa beroende
av att vaxelkursen mellan yenen och
dollarn &r stabil eller férdndras i inves-
terarens favér. Om yenen férsvagas mot
dollarn kommer investeraren att tjana
annu mer vid omrakning av dollarn till-
baka till yen. Men om yenen stérks kan
investeraren forlora pengar nér investe-
ringen ska vaxlas tillbaka.

Som alltid ar det férknippat med
risker att agera pa finansmarknaden.
Carry trade har varit mycket 16nsamt,
men det finns en rad risker som place-
rare maste navigera for att lyckas med
denna typ av affdrer. En av de storsta
riskerna ar att valutakurserna férand-
ras ogynnsamt. Om yenen plotsligt
starks kan det leda till stora forluster
ndr investerarna ska vaxla tillbaka
den utldndska valutan till yen. En an-
nan risk ar rdntan. Om rantan i Japan
plotsligt hojs (vilket var precis vad som
hinde i Japan for nagra veckor sedan)
skulle kostnaden for att halla lan i yen

Se Disclaimer

oka, vilket skulle férsdmra l6nsamhe-
ten for strategin. En tredje risk ar glo-
bal osdkerhet. Under perioder av global
osdkerhet kan investerare fly fran ris-
kabla tillgangar, vilket kan leda till en
snabb starkning av yenen och forluster
for dem som anvander sig av carry tra-
de-strategin.

Den japanska carry trade har alltsa
varit en popular strategi fér investerare
till f6ljd av Japans ldga rantor. Den er-
bjuder méjligheten till I6nsamma inves-
teringar genom att utnyttja skillnader
i rdntesatser mellan olika lander. Men
strategin ar inte utan risker, sarskilt
pa grund av valutafluktuationer och
forandringar i den globala ekonomin.
Investerare som ¢vervager att anvanda
denna strategi bor noggrant 6vervaga
dessa risker och ha en tydlig riskhante-
ringsstrategi pa plats.

Efter forra veckans dramatiska rorel-
ser pa aktiemarknaden hojs nu roster
for att det ar dags for centralbankerna
att snabbt sdnka styrriantorna. Kastar
viin faktorer som oro kring konjunktu-
ren och viktiga inflationssiffror, har vi
en explosiv marknad som kan bli orolig
pa sina hall under hésten. Turbulens pa
marknaden ar dock inte alltid av ondo
for den som ar langsiktig. Riktigt fina
kopldagen kan naturligtvis dven uppsta.

Dagens nummer av Fund Timer ska
dock inte enbart handla om carry trade,
utan vi tittar i vanlig ordning ndrmare
pa tre olika fonder med olika strategier
och mal. Storebrand Global Multifactor

ar en "tekniskt” driven fond
som rebalanseras baserat pa
modeller som forvaltarna tagit
fram. Den andra fonden som
vi tittar ndrmare pa haller till
i sektorn vatten och gar under
namnet BNP Paribas Aqua CC.
Slutligen kollar vi dven néar-
mare pa den populdra special-
fonden Spiltan Aktiefond In-
vestmentbolag. Vi uppdaterar
ocksa modellportféljen efter
de kompletteringskép som ge-
nomfordesijuli. m
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Marknadskoll v.33

INDEX 6 MANADER VALUTA 6 MANADER
FORKORTNING BESKRIVNING FORANDRING PAR BESKRIVNING FORANDRING
DAX Frankfurt DAX Index 4,7% DKKSEK Danish Krone / Swedish Krona 1,8%
OMXC20 OMX Copenhagen 20 6,7% CNYSEK Chinese Yuan / Swedish Krona 11%
OMXS30 OMX Stockholm 30 Index 4,5% EURSEK Euro / Swedish Krona 19%
NDX NASDAQ-100 3,1% USDSEK US Dollar / Swedish Krona 0,7%
SP500 S&P 500 6,3% NOKSEK Norwegian Krone / Swedish Krona -1,8%
N225 NIKKEI 225 INDEX -5,1% CADSEK Canadian Dollar / Swedish Krona -1,4%
OMXN40 OMX Nordic 40 3,8% JPYSEK Japanese Yen / Swedish Krona 2,5%
SXXP STOXX Europe 600 (EUR) 3,0%

DJI Dow Jones Industrial Average 2,1%

RTSI Moscow RTS Index -7,6%

OMXH25 OMX Helsinki 25 0,7%

OBX OBX Total Return Index 16,4%

HSI Hang Seng Index 8,8%

Kalla: Infront / Stockpicker (hamtat 11 augusti 2024)

VISSTE DU ATT?

Volatilitetsindexet VIX var uppe p& den hdgsta nivén férra veck-
an sedan mars 2020 under COVID-19-pandemin.

Fear & Greed

What emotion is driving the market now?

Kélla: CNN Business Fear & Greed Index (hémtat 11 augusti 2024)
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FONDANALYS

STOREBRAND GLOBAL MULTIFACTOR A

GLOBAL | AKTIEFOND | KVANTITATIV MODELL

torebrand Global Multifaktor

ar en sa kallad smart-beta-fond

dar férvaltaren har en tydlig och
aktiv strategi for urvalet av bolagen i
fonden och vilken faktor som ska vara
dominerande. Smart-Beta férvaltning
har generellt som ambition att skapa
meravkastning genom att dra férdel
av foretagens olika egenskaper pa ak-
tiemarknaden och systematisera ur-
valsprocesserna. Varje faktor bygger
pa en valformulerad tes om vad som
utmarker urvalet och vad faktorn ska
bidra med in fonden. Storebrand Global
Multifactor dr en global aktiefond som
investerar pa de utvecklade aktiemark-
naderna. Fonden exkluderar bolag vars
omsattning till mer dn 5 procent kom-
mer fran produktion och/eller distribu-
tion av tobak, vapen, alkohol, spel, por-
nografi, cannabis, fossila branslen samt
bolag med stora fossilreserver.

Fonden anvander en modellbaserad
forvaltning. Den kvantitativa model-
len syftar till att identifiera och vélja ut
foretag genom en kombination av stra-
tegierna value, storlek, momentum och
lag volatilitet for att skapa en langsik-
tig avkastning som 6verstiger genom-
snittet pd de marknader som fonden
placerar pa. Momentum handlar om att
vinnaraktier under en period tenderar
att gora bra ifran sig under féljande pe-
riod. Vad det géiller volatilitetsfaktorn
kan den innebdra bade ldgre risk och
nagot hogre avkastning 4n de mer risk-
fyllda aktierna, i motsats till traditio-
nell finansteori. Studier visar att storle-
ken pa det foretag du képer (méatt som
marknadsvarde) kan forklara historisk
avkastning. I praktiken innebar det att
man under tidens gdng kan komma att
skorda vinster genom att systematiskt
kopa lite mindre foretag.

Var och en av de fyra faktorerna star
for en fjardedel. En del av strategin ar
att de olika faktorerna inte korrelerar
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TEXT: Fredrik Larsson

med varandra. Det gor att avkastningen
i fonden blir mindre volatil. En annan
viktig parameter ar att de aktier som
ingarifonden inte hamnar utanfor kri-
terierna i nagon av faktorerna. Fonden
ar bransch- och regionneutral och in-
vesterar normalt i 300-400 medelstora
och stora bolag. Fér stunden har fonden
276 olika aktieinnehav.

Jamfort med en global indexfond &r
Storebrand Global multifaktor bransch-
och regionneutral. Regionmassigt ar
cirka 72 procent av fondens kapital in-
vesterat i Nordamerika f6ljt av Euro-
pa med 14 procent samt Japan med 8,7
procent. Teknik, finansiella tjanster och
halsovard ar de branscher med stérst
vikt i fonden om 25,8, 13,5 respektive
11,7 procent. Fonden tar manga sma po-
sitioner. De tio storsta innehaven vager
10,3 procent av fondférmdgenheten. Ser
man till alla fondens innehav handlas
de till i snitt p/e-tal 13, vilket dr lagre
an vardens boérser som helhet. Bland
de stérsta aktieinnehaven kan ndmnas
Dell. NetApp samt Electronic Arts.

For att investera i en faktorfond sa
bor du vara 6vertygad om att inves-
teringsstrategin kommer prestera
bra dven framdéver. Genom att ersitta
manniskor med maskiner och ta bort
dyra mellanhdnder ar faktorfonder ett
battre och billigare alternativ dn tradi-
tionella aktiva fonder. Storebrand Glo-
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bal Multifaktors férvaltningsavgift ar
0,75 procent per ar, vilket ar ndgonstans
mellan en indexfond och aktiv férvalt-
ning. Fonden har fem stjarnor av fem
mojliga hos Morningstar.

De senaste fem aren har Storebrand
Global Multifaktor i snitt 6kat med 12,3
procent per ar, jAmfért med 2,5 procent
fér fondkategorin Global Flexibel. Av-
kastningen har dessutom skett till en
lagre risk dn for globala fonder och glo-
balindex. Vi anser att Storebrand Glo-
bal Multifaktor historiskt levererat en
god riskjusterad avkastning, dven om
fonden hade ett tufft 2020 d4 man ut-
vecklades simre dn jimforelseindexet
(25,2 procent). Hittills i ar (sista juli) var
fonden upp 11,7 procent vilket dr sdm-
re dn index som har 6kat 17,4 procent.
De framsta bidragande orsakerna till
uppgangen ar bl.a. uppjusterade till-
vaxtutsikter i USA, en fallande global
inflation och starka foretagsresultat.
Forvaltaren Andreas Poole tror att det
andra halvaret blir mer utmanande
da marknaden sannolikt inte kommer
uppleva en lika stor uppjustering av
tillvaxtutsikterna samt ett lika stort
fall for inflationstakten. Dock tror
Andreas att eurozonen kan komma att
overraska positivt. Stockpicker anser
att Storebrand Global Multifactor kan
vara intressant for en fondsparare som
vill ha en modellbaserad férvaltning. m

Bildkalla: Avanza.com
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FONDANALYS

BNP PARIBAS AQUACC

GLOBAL | AKTIEFOND | BRANSCHFOND

NP Paribas Aqua C C &r en fond

som fokuserar pa investeringar

inom vattensektorn. Denna fond,
som forvaltas av den franska storban-
ken BNP Paribas, har som mal att dra
nytta av den vidxande efterfragan pa
vatten och relaterade tjanster globalt.
Fonden férvaltas av Justin Winter (se-
dan 2019) och Hubert Aarts (sedan 2015).
Fondférmégenheten uppgar till cirka
3,5 miljarder euro.

Vatten ar en av de mest kritiska re-
surserna for manskligt liv och eko-
nomisk verksambhet, vilket gér denna
fond sarskilt intressant for investerare
som soker exponering mot en sektor
med langsiktig tillvixtpotential. BNP
Paribas Aqua C C investerar alltsd hu-
vudsakligen i aktier hos foretag som ar
verksamma inom vattensektorn. Detta
inkluderar féretag som ar engagerade i
vatteninfrastruktur, vattenbehandling,
vattenfoérsorjning och bevattning. Fon-
den har ett globalt investeringsmandat,
vilket innebdr att den kan investera i
foretag 6ver hela varlden, inklusive ut-
vecklade marknader saval som tillvaxt-
marknader.

Hallbarhet &r en central komponent
i BNP Paribas Aqua C C:s investerings-
strategi. Fonden stravar efter att inves-
tera i foretag som bidrar till att forbatt-
ra vattenhanteringen och som har ett
starkt engagemang for miljomassigt
och socialt ansvar. Detta innebdr att

Bildkélla: Avanza.com
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TEXT: Mats Ahlskog

fonden tar hédnsyn till miljémassiga,
sociala och styrningsrelaterade (ESG)
faktorer nir den valjer sina investering-
ar. Morningstar rankar fonden som en
hallbar placering och ger ett hallbar-
hetsbetyg pa 4 av 5 méjliga.

Enligt fondens férvaltningsstrategi
prioriteras féretag som har implemente-
rat hallbara vattenférvaltningsmetoder
och som arbetar for att minska sin mil-
jopaverkan. Detta inkluderar féretag
som har atagit sig att minska sina kol-
dioxidutslapp, optimera sin vattenan-
vandning och skydda vattenekosystem.

En betydande del av fondens inves-
teringar ar riktade mot féretag som
utvecklar teknologier for vattenrening
och vattenatervinning. Detta speglar en
global trend dar det finns ett 6kande be-
hov av att hantera vattenresurser mer
effektivt och hallbart. Férutom tekno-
logiféretag investerar fonden ocksa i
foretag som bygger och underhaller vat-
teninfrastruktur, sdsom vattenledning-
ar och avloppssystem. Storsta innehav-
en dr American Water Works, Veolia
Environnement S.A., Severn Trent PLC,
Lind samt A.O Smith. Tillsammans star
dessa fem aktier for cirka 20 procent
av fondférmoégenheten. Geografiskt
dominerar investeringar i USA, 6ver 50
procent av fondférmégenheten finns
placerad pa denna marknad.

Jamfor man BNP Paribas AquaC Csa
har fonden inte lyckats halla jamna steg

med in-
dexet "S&P
Global Wa-
ter TR". Ifjol
okade fond-
vardet med
16,7 procent
vilket var
cirka 5 pro-
centenhe-
ter bdttre
dn index. I
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ar har man diremot tappat 5 procent
mot indexet. De senaste 10 aren har
fonden snittat cirka 13,3 procent per
ar vilket ar ungefédr 1,4 procentenheter
samre an index. Jimf6ér man daremot
mot andra fonder i samma kategori hor
BNP Paribas Aqua C C till de starkare.
Namnas kan dock att fondens egna jam-
forelseindex &r MSCI World NR EUR.

Som med alla investeringar finns det
risker forknippade med att investera i
BNP Paribas Aqua C C. En av de framsta
riskerna ar sektorspecifik, da fondens
fokus pa vattenrelaterade féretag inne-
bar att den ar kénslig for férandringar
och utmaningar inom denna sektor. Till
exempel kan regleringsférandringar,
teknologiska framsteg eller forandring-
arivattenpriser paverka de foretag som
fonden investerar i. Geopolitisk risk ar
som vanligt ocksa en faktor att beakta,
sarskilt eftersom fonden har ett globalt
investeringsmandat. Politisk och eko-
nomisk instabilitet i vissa regioner kan
paverka fondens prestation negativt.
Dessutom kan valutakursférandringar
ha en inverkan pa fondens avkastning,
eftersom den investerar i féretag 6ver
hela vérlden. Avgiftsstrukturen bestar
av en arlig avgift pa 1,75 procent per
ar men man har ocksa ratt att ta ut en
kopavgift pa 3 procent.

Sammantaget erbjuder BNP Paribas
Aqua C C placerare mojlighet att ex-
ponera sig mot en sektor som ar avgo-
rande fér manskligt liv och ekonomisk
utveckling. Fonden har ett tydligt fokus
pa hallbarhet och vattenhantering, vil-
ket kan tilltala investerare med intresse
for miljoméassigt ansvariga investering-
ar. Historiskt sett har vattensektorn vi-
sat en stabil tillvixt, men detta garan-
terar forstas inte framtida avkastning.
Samtidigt innebér fondens sektorspe-
cifika fokus och globala investerings-
mandat att det finns en hel del risker
att beakta. m
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FONDANALYS

SPILTAN AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

AKTIER

a personer har lika aktivt forsokt
Ffé svenskarna att spara som In-

vestmentbolaget Spiltans grund-
are, VD samt huvudigare Per Hakan
Borjesson. I likhet med Warren Buffett,
féresprakar Borjesson ett langsiktigt
och kontinuerligt sparande i aktier och
genom aren har han hunnit ge ut ett
flertal bocker om investeringar.

Spiltan erbjuder idag 9 olika fon-
der och en av de populérare ar Spiltan
Aktiefond Investmentbolag, dar Erik
Brandstrém och Jorgen Warmlév har
fungerat som forvaltare i 6ver 10-ars
tid. Denna specialfond placerar framst
i svenska investmentbolag, men bland
innehaven hittar man dven noterade
féretag som ar av investmentbolagska-
raktdr, inklusive konglomerat.

Investmentbolagsfonden beskrivs pa
Spiltans hemsida som "smartare an in-
dex”, vilket de facto stdmmer om man
ser till den historiska utvecklingen se-
dan starten i slutet av november 2011.
Sedan dess har ifrdgavarande invest-
mentbolagsfond nidmligen avkastat
688% medan motsvarande siffra for till
exempel indexet OMXSGI ar 421%.

Det stérstainnehavet i specialfonden
ar foga forvanande investmentbolaget
Investor (29%), f6ljt av Industriviarden
(16%) och Lundbergforetagen (7%). Alla
tre val presterande svenska invest-
mentbolag som tillsammans star for
mer dn 50% av det forvaltade kapitalet
i Spiltan Aktiefond Investmentbolag.

Bildkalla: Avanza.com
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| SVERIGE | INVESTMENTBOLAG

TEXT: Axel Stenman

Darefter foljer en rad innehav i spe-
cialfonden som tenderar att ga under
bendmningarna serieférvarvare eller
konglomerat snarare dn investment-
bolag. Teknikbolaget Hexagon (6%),
lakemedelsbolaget Astra Zeneca (4%)
och serieférvarvaren Lifco (4%) ar alla
exempel pa sddana. Samtliga bekanta
namn for trogna Newsletter-ldsare.

Ett av Borjessons spartips ar att hal-
la nere kostnaderna. Det har Spiltan
dven forsokt gora i sin investmentbo-
lagsfond, och den totala kostnaden for
fonden uppgar till endast 0,23% per ar.
Med en minsta insattning pa 100 kr, kan
specialfonden dirmed vara ett vettigt
alternativ, eller varfér inte komplement,
till en traditionell indexfond med tanke
pa den goda historiska utvecklingen.

Det bor dock papekas att en investe-
ring i Spiltan Aktiefond Investmentbo-
lag inte pa nagot satt ar riskfri. Aktie-
exponeringen dr trots allt ndra 100%
och en stor del av de férvaltade medlen
koncentreras for ndrvarande till Inve-
stor och Industrivdrden. Daremot kan
fonden vara ett 1ampligt alternativ for
den langsiktige investeraren som vill
fa exponering mot en mangd svenska
aktier, med aktiva dgare, till en hyfsat
lag avgift.

Pa riskskalan 1 - 7 (dar 7 motsvarar
hogst risk) har produkten klassificer-
ats som en femma (medelhég risk). Vart
att notera ar att fonden de senaste tre
aren har hallit hyfsat jdmna steg med
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STORSTA INNEHAVEN

(31JuLl)
BOLAG PORTFOLJVIKT
Investor 29%
Industrivarden 16%
Lundbergsféretagen 7%
Hexagon 6%
Indutrade 5%
Lifco 4%

OMXSGI, men om man drar man ut tids-
spannet ser det klart battre ut.

Det ar dven anledningen till att Spil-
tan Aktiefond Investmentbolag har
erhallit fyra stjarnor i betyg av Mor-
ningstar, samt att vi valjer att ge speci-
alfonden det betyget. m

FONDFAKTA

Fondnamn
Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Startdatum
30 november 2011

Férvaltarteam
Erik Bréindstrom, Jérgen Wérmlév

Kategori
Investmentbolagsfond

Geogradfisk inriktning

Sverige
Avgift

Forvaltningsavgift 0,20%
(Total kostnad 0,23%)

Minsta inséttning
100 kr

Kursnotering
Dagligen

PPM fondnummer
Ej valbar
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MODELLPORTFOLJEN

AVKASTNING
MODELLPORTFOLJEN

SEDAN START*

+0,9%

*Férsta inkdp till modellportfslien 29 april 2024

INTRADE KOPKURS KOPVARDE

MODELLPORTFOLJEN

ANTAL KURS AVKASTNING

Carnegie Strategifond A 24-05-31 22293 4,93 11000 2212,6 -0,7 % 10917,8 15 %
Cliens Smabolag A 24-04-29 3420,6 175 6000 3512,0 27 % 6160,4 9%
Kavaljer Quality Focus 24-04-29 280,3 21,41 6000 282,9 0,9 % 60557 9%
BMC Global Select 24-05-02 369,6 29,76 11000 369,3 -01% 10990,1 16 %
Rhenman Healthcare RC1 SEK 24-05-20 939,0 11,71 11000 985,0 4,9 % 11538,2 16 %
Portféljvarde 45 662 65%
Kassa 25000 35%
Totalt varde 70 662 100%
Insittningar 70 000

Investerat 45 000
Avkastning sedan start 0,95%

* =ny pé listan/némns i numret X = utgér

Modellportféljen v.33

Fund Timers modellportfd]j finns

nu fem fonder. Portféljen bestar av

innehav i Carnegie Strategifond,
Cliens Smabolag, Kavaljer Quality Fo-
cus, BMC Global Select samt Rhenman
Healthcare. Stérst vikt just nu har BMC
Global Select samt Rhenman Healthca-
re.

Rhenman Healthcare ar for 6vrigt den
fond som avkastat bast sedan ink6p. Av-
kastningen uppgar till cirka 4,9 procent.
Fonden hade enriktigt stark utveckling
ijuli, da den steg 5,3 procent, vilket inne-
bér att fonden hittills i ar har avkastat
over 20 procent. Bland de innehav som
gick starkast var UnitedHealth, som
presenterade en stark kvartalsrapport.

Forvaltarna héjer dock ett varningens
finger for att kritiska manader vantar,
da man ser en hégre marknadsvolatili-
tet pa grund av makrostatistik i form
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av uppsagningar och arbetsloshet. Man
raknar med att de storaladkemedelsbola-
gen kommer att vara bést pa att navige-
ra en mer orolig marknad.

Pa andra plats rent avkastningsmas-
sigt har vi Cliens Smabolag, &ven denna
fond hade en riktigt stark manad i juli.
Portféljvardet 6kade med 4,3 procent,
vilket dock ar nagot simre dn jamforel-
seindexet (Carnegie Small Cap Return
Index) som 6kade 4,9 procent.

I den senaste manadsrapporten nimner
Carl Sundblad att fonden fortsatt att in-
vesterai NIBE. Man seringen vindning
i byggkonjunkturen dnnu, men raknar
med att tillvixten i NIBE aterkommer
nar byggkonjunkturen vander. Det kan
ocksa ndmnas att NIBE rapporterar
siffrorna for det andra kvartalet sena-
re i veckan. Overlag nimner Sundblad i
manadsbrevet att kvartalsrapporterna

Se Disclaimer

inte varit speciellt dramatiska, men att
kursreaktionerna i flera fall varit kraf-
tiga.

Carnegie Strategifond A steg 2,6 procent
ijuli, men under veckan som gick pres-
sades fonden da marknadsturbulensen
okade. Stérstainnehaven ar stora svens-
ka bolag som Investor, Essity och Alfa
Laval. Férvaltarna skriver i den senaste
manadsrapporten att fonden har en ak-
tieandel pa cirka 56 procent (i slutet av
juli),dd man sag en forhojd osdkerhet pa
aktiemarknaden. Under manaden mins-
kade man i Investor, Skanska och Lifco,
samtidigt som man 6kade insatserna i
Nordea och Atlas Copco. Okade gjorde
dven andelen obligationer i fonden. m
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INFORMATION

Stockpicker féljer harda etiska regler

Samtliga medarbetare pa Stockpicker foljer
pressens etiska regler. Vi har vidare for-
starkt de pressetiska reglerna med ytterli-
gare etiska paragrafer dar samtliga parter
forbinder sig att inte utnyttja eventuell
férhandsinformation pa ett sdtt som kan
paverka bolagets goda namn och rykte.

Vidaredistribution férbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund
Timer ar forbjuden enligt lagen om upp-
hovsritt. I fall da vidaredistribution dnda
genomfors och kommer till var kdinnedom
kommer en polisanmaélan att goras. Tillhor
ni en aktiespargrupp, en férening eller ett
foretag dar flera personer vill fa tillgang till
Stockpicker Fund Timer via E-post? Da finns
alltid mojlighet att fa mangdrabatt. Kontak-
ta kundtjanst sa léser vi detta. For redan
pabdrjade prenumerationer forbehaller sig
Stockpicker AB ratten att inte aterbetala in-
betalda prenumerationsavgifter.

Uteblivet Fund Timer?

Om du som prenumerant vid enstaka tillfal-
le inte far ett nummer av Stockpicker Fund
Timer pa grund av tekniska problem eller
annat ber vi dig att skicka ett mail till oss pa
staff@stockpicker.se sa skickar vi pa nytt det
senaste numret. Beakta dock att det ibland
forekommer driftsstorningar som kan forse-
na utskicket. Kontrollera darfor girna dven
med din Internetleverantér. Du vet vdl ocksa
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att du alltid kan ladda ner det senaste numret
av Stockpicker Fund Timer fran var hemsida.

Adresséndring

For att dndra adress eller for att uppdatera
ovriga kontaktuppgifter for olika prenume-
rationsarenden: Ga in pa http.//www.stock-
picker.se. Ga sedan in under "Mina sidor” med
hjalp av din E-postadress och ditt personliga
16senord. Genomfor sedan dndringen under
"Andra kontaktuppgifter”.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund TImer?
Har du férslag pa férbattringar? Vi stravar
alltid efter att géra en sa bra och spdnnande
tidning som méjligt och tar gdrna emot nya
idéer.

Ansvarig utgivare

Fredrik Larsson
E-post: fredrik@stockpicker.se
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KONTAKTA OSS

Adress
Stockpicker AB
Strandvégen 7A
114 56 Stockholm

Kundtjénst - E-post
staff@stockpicker.se

Prenumeration - E-post
staff@stockpicker.se

Kundtjéinst - Telefon
08-662 06 69

DISCLAIMER

Syftet med materialet i Stockpicker
Fund Timer &r att ge allmén informa-
tion och materialet kan inte utgéra un-
derlag fér investeringsbeslut. Vi anser
att de kéllor och bearbetningsmetoder
som anvénts &r tillfsrlitliga. Vi patar oss
dock inget ansvar fér eventuella brister
i kallmaterialet eller i tillfsrlitigheten
i det publicerade materialet, varken i
dess helhet eller i delar dérav (sésom
prognoser etcetera). Stockpicker AB
svarar inte for eventuella férluster upp-
komna genom investeringsbeslut base-
rade pd information i Stockpicker Fund
Timer eller andra atgérder grundade
dérpé. Gér alltid din egen analys.
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