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Barnadddligheten har lyckligtvis minskat kraftigt de senaste Calmark
decennierna, men trots det dr det sorgligt nog fortfarande en

Ticker CALMA B
betydande andel spddbarn som inte dverlever sina forsta
madnader p& denna jord. | mer utvecklade Iéinder &r ménga av Sektor Hdlsovérd
dessa dédsfall svéra att férhindra dd det ofta handlar om Bransch Medicinteknik
medfédda defekter eller svarférklarliga och sallsynta hdndelser
(som t.ex. plétslig spddbarnsddd). | mindre utvecklade Iénder Marknad Spotlight

ser situationen tyvarr annorlunda ut. Som exempel uppgick VD
spddbarnsdédligheten (antal déda under 1 &r per 1000 levande
fédda) i Sverige till drygt 2 ar 2020, medan motsvarande siffra i
en handfull fattigare ldnder var &ver 70*. Ett delmdl i FN:s Nésta rapport Q3/2022 | 22 november 2022
globala mdlsattning foér hdllbar utveckling dr att reducera

Anna Soderlund

Senaste rapport  Q2/2022 | 23 augusti 2022

v .. 0 Borsvard 53 MSEK
neonatal dédlighet (férsta 28 levnadsdagarna) fran nuvarande ersvarae
37 till 12 (per 1000 levande fédda) fram till Gr 2030* *, Datum 2022-09-27
Webbsida https://www.calmark.se/

Calmark affarsidé
Kdlla: Borsdata per 2022-09-27
En aktor som vill vara med och bidra till att reducera
spddbarnsdodligheten &r svenska Calmark, som sedan start ar
2007 har riktat in sig mot vard av nyfédda. Bolaget har tagit
fram instrument fér patientndra analys (PNA) av bilirubin.
Framtida produkter som hdller pd att utvecklas &r analys av
glukos och laktatdehydrogenas (LDH), vilket dr ett enzym som
stiger ifall ett barn drabbas av syrebrist vid férlossningen. |
utvecklade sjukvérdssystem dr de framsta férdelarna med
patientndra analys att det krdver en mindre blodvolym och att
resultaten kan fds snabbt pd plats. Genom att inte behdva Calmark tillhandahdller patientnéra
skicka in proverna till laboratorier for analys, kan man bidra till tester specialiserade for nyfédda
en smidigare vardkedja dar patienterna snabbt far svar och
vardinrattningarna sparar bade tid och pengar. | mindre
utvecklade lander &r tillg@ngen till laboratorier Iangt ifrdn en
sjalvklarhet och resultaten frdn Calmarks patientndra
diagnostik kan séledes vara ett otroligt viktigt beslutsstdd for
att stalla ratt diagnoser och i slutdndan radda liv.

Produkter

For narvarande sdtts mycket fokus pé& férséljning av bolagets
forsta CE-mdrkta produkt Neo-Bilirubin samt att utéka
distributérnatverket. Calmark Neo bestdr av instrumentet POC-
Analyzer (avldsare) samt testkassetter fér métning av olika
biomarkorer i blodet hos nyfédda barn. Utveckling av
patientndra tester for biomarkdrerna LDH och glukos pagér,
men produkterna dr inte tillgdngliga for férsdljning riktigt dn.
Utover diagnostik for nyfodda, erbjuder Calmark éven en
testkasett for matning av LDH hos vuxna COVID-19 patienter.
Detta test, som CE-marktes, ar 2021 visar LDH-
koncentrationen pd n&gra minuter direkt pd plats, vilket
mojliggor identifiering av riskpatienter.

Bolagets produkter har potential att
férbattra hela vardkedjan och rddda liv

* Kdlla: The World Bank | Hadmtat 2022-09-19 | https://data.worldbank.org
** Kdlla: Folkhdlsomyndigheten | Hdmtat 2022-09-19 |
https://www.folkhalsomyndigheten.se/folkhalsorapportering-statistik/tolkad-rapportering/folkhalsans-utveckling/resultat/halsa/spadbarnsdodlighet/
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Avtal med distributérer

Forsdljning sker primdrt via ett globalt ndtverk av
distributorer och i augusti gav bolaget ut en uppdaterad plan
for sin globala lansering av produkten Neo-Bilirubin. | forsta
hand kommer Calmark att prioritera de marknader ddr
distributérsavtal finns signerade och registreringar pagar
eller dr genomférda, vilket innefattar Idnder som t.ex.
Vietnam, Indien, Saudiarabien, Egypten, Grekland och Italien.
Ndsta stora steg fér Calmark &r séledes att se till att den
globala lanseringen av Neo-Bilirubin blir lyckad och att
bolaget lyckas trappa upp forsdljningen i rask takt.

Forsdljning sker via ett globalt
ndtverk av distributérer

Vdlpositionerade fér kommersialisering

Det dr ett omfattande arbete som ligger till grund for att

kunna pdbdrja férsaljningen av bolagets Neo-produkt. Utéver

framtagande av fungerande metoder och produkter, har

bolaget sedan noteringen pd Spotlight ar 2018 signerat

otaliga distributdrsavtal, investerat i en produktionsling,

erhdllit patent i flera I&nder fér sina metoder och sett till att

f& produkterna registrerade hos diverse myndigheter for att

mojliggdra forsaljning. Under sommaren erholl bolaget dven

utmdrkelsen "NEST360 Qualified” frdn UNICEF f&r sin Prisbelonta Neo-Bilirubin redan
effektiva och prisvdrda I6sning Neo-Bilirubin. godkdnd for forsaljning i flera IGnder

Att ta bolaget till kommersialiserings- och férsdljningsfas har
givetvis inte varit gratis och kassaflédet frdn den I6pande
verksamheten uppgick under det férsta sex mdnaderna av ér
2022 till -15,6 MSEK. Per den sista juni hade Calmark likvida
medel p& 6,7 MSEK och bolaget &r sé@ledes i behov av ta in
kapital fér att kunna finansiera byggandet av en starkare
forsdljningsorganisation.

Foretrddesemission

For att forstdrka sin sdlj- och marknadsavdelning har
bolaget dérfér beslutat om en emission av units bestédende
om ca 26,1 MSEK. Foretrddesemissionen kommer vid full
teckning att tillféra Calmark ca 26,1 MSEK (fore
emissionskostnader) och vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kan bolaget tillféras ytterligare ca 13,1
MSEK ett &r senare. Omkring 55% av likviden fran
féretrddesemissionen gar till att stdrka och expandera
forsdljning samt marknadsféring, medan resterande 45%
fordelas till utvecklingsprojekt och rérelsekapital.

Via en foretradesemission ska
Calmark férstarka sin sdalj- och
marknadsavdelning
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Teckningsperioden fér bolagets féretrddesemission 16per frén
den 29 september till 13 oktober. Mer information om
emissionen hittar man i sammandraget nedan eller via

Calmarks hemsida.

Stor potential

Vid dagens aktiekurs (fore foretrddesemissionen) har Calmark
ett blygsamt marknadsvdrde pd omkring 53 MSEK. Né&gon
historisk nettoomsdttning att prata om finns dnnu inte, men
distributérer har pdbdérjat sdljarbetet redan pd ett antal stora
marknader. Om férsdljningen av Neo-Bilirubin tar fart pd
allvar dr dagens vdrdering formodligen ett minne blott.
Ddarutover skapar de 6vriga Neo-produkterna och potentiella
tilldggsprodukter till instrumenten en dn hogre uppsida.

Risknivan far beskrivas som hég, da kassaflddet fréin den
[6pande verksamheten forvantas vara negativt ett tag
framover och nytt kapital kan behdva tas in.

Den potentiella marknaden far beskrivas som enorm eftersom
bolagets produkter IGdmpar sig for aktorer i alla storleksklasser
och uppfyller ett syfte i sdval mindre- som mer utvecklade

samhadllen.

Foretrddesemission sammandrag

Storlek

Teckningsférbindelser/
Garantidtaganden

Erbjudande

Teckningsperiod

Teckningsoptioner
av serie 2022/2023

Utévandeperiod

Foretraddesemissionen kommer vid full teckning att tillféra Calmark cirka 26,1 MSEK, fére
emissionskostnader. Vid full teckning och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
inom ramen for emitterade units kan Bolaget komma att tillforas ytterligare upp till cirka
13,1 MSEK vid inlésen ett &r senare.

Foretrddesemissionen omfattas till cirka 28,3 procent av teckningsférbindelser och till cirka
51,7 procent av emissionsgarantier, sammanlagt &r Féretrddesemissionen séledes
sdkerstalld till 80 procent.

Samtliga befintliga aktiedgare erhdller en (1) unitratt per varje (1) innehavd aktie som dgs
pd avstdmningsdagen den 27 september 2022, och Gtta (8) unitratter ger rdtten att teckna
en (1) unit. En (1) unit bestér av fyra (4) nyemitterade B-aktier och en (1) nyutgiven
teckningsoption. Teckningskursen &r 6,40 SEK per unit, motsvarande 1,60 SEK per B-aktie
(teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt).

29 september till 13 oktober 2022

Teckningskursen for teckning av B-aktier med stdd av teckningsoptioner motsvarar 75
procent av den volymvdgda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets B-aktier p& Spotlight
Stock Market under en period om tio (10) handelsdagar ndrmast fére den 14 augusti 2023.
Teckningskursen kan dock inte vara hdgre dn 3,20 SEK och inte heller Idgre ¢én 1,60 SEK.

Utdvandeperioden fér teckningen av B-aktier med stdd av teckningsoptionerna 18per fran
och med den 14 augusti 2023 till och med 28 augusti 2023.

Fullstéindiga villkor och anvisningar for féretréidesemissionen samt évrig information om Calmark kommer

att framgd i prospektet som berdknas offentliggéras omkring den 28 september 2022

Kdlla: Calmark Sweden AB pressmeddelande 23 augusti 2022 (hdmtad 27 september 2022)
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Disclaimer

Om oss

Stockpicker grundades dr 1997 som ett medieféretag
och férs@g svenska privatinvesterare med den
digitala aktietidningen Newsletter. Nyhetsbrevets
fokus var, och dr fortfarande, att forse sina Idsare
med  aktieanalyser, kronikor, topplistor och
intressanta case. Sedan start har Stockpicker utokat
sitt erbjudande till privata investerare och bdrsbolag.
Idag tillhandahdller Stockpicker sex olika nyhetsbrev
via e-post, till en publik pd Idngt dver 50 000 I&sare.
B2B-erbjudandet har utvecklats frdn marknadsforing
av emissioner och borsintroduktioner, till ett
komplett utbud av tjdnster fér sm&- och medelstora
noterade fbéretag. En viktig del av en rdattvis
vdrdering av ett borsnoterat bolag dr stédet av
uppdragsanalys. Eftersom Stockpicker har ldang
erfarenhet av fbéretagsanalys och ett team av
vdlutbildade analytiker dr tjansterna  mycket
uppskattade bland vara bdrsnoterade kunder.

Disclaimer

Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i
informationssyfte och ska inte ses som rddgivning.
Denna artikel har Stockpicker erhdllit betalning for.
Stockpicker gér frén tid till annan analyser och andra
publikationer pd uppdrag och mot ersdttning fran
det analyserade bolaget. Innehéllet har
grundats p& information frdn allmdnt tillgdngliga
kallor, vilka bedémts vara tillforlitliga.

Kontaktuppagifter:

Adress: Strandvdgen 7 A, 114 56 Stockholm
E-post: staff@stockpicker.se

Telefon: +46 (0)8-662 06 69

Webbsida: www.stockpicker.se

Sakinnehdllets riktighet och fullstdndighet, liksom |
Idmnade prognoser och rekommendationen kan inte
garanteras och det kan forekomma felaktigheter.
Stockpicker I&dmnar inte i férvag ut slutsatser eller
omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i
materialet &r analytikerns dasikter vid tillfallet for
upprdttandet av materialet och dessa kan dndras.
Det Idmnas ingen forsdkran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter
framférda i materialet. Stockpicker fransdger sig allt
ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda
sig pd detta material. Placeringar i finansiella
instrument ar férenade med ekonomisk risk och att
en placering historiskt haft en god vdrdeutveckling
ar ingen garanti for framtida avkastning. Stockpicker
frdnsdger sig darmed allt ansvar fér eventuell forlust
eller skada av vad slag det ma@ vara som grundar sig
pd anvdndandet av materialet.

Analytikern/skribenten dger inga aktier i det bolag
som varit féremdal fér denna analys/artikel.
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