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Det svenska investmentbolaget Northern CapSek Ventures,
noterat p@ NGM Nordic SME, presenterade den 24 oktober en
rapport over de 50 mest intressanta techbolagen utanfor
Stockholm. CapSeks affdrsidé ar att investera i onoterade
tillvaxtbolag i start-up- och uppskalningsfas.

Syftet med den omfattande rapporten dr att ge investerare en

ndrmare inblick i hur CapSek arbetar samt ge synlighet at

bolag i tidig fas med huvudsdte utanfér Stockholm. Med tanke

pd att CapSek styr sin verksamhet fran Géteborg och Pited, &r

det d&rav ingen slump att féretagen som aterfinns i rapporten CapSek publicerar en techrapport

ar fr@n antingen Region Norr (25) eller sédra Sverige (25). med de 50 mest intressanta
techbolagen utanfér Stockholm

Gott om innovation - Men brist pé kapital

Det kommer knappast som ndgon storre dverraskning att en

stor del av de som &gnar sig at investering i bolag i tidig fas

aterfinns i Stockholmsregionen. Duktiga och innovativa

entreprendrer finns dock i alla regioner i Sverige, men av-

saknaden av tillvaxtkapital i dessa regioner leder tyvarr ofta

till att foretagen antingen slutar vaxa eller letar sig mot

huvudstadsregionen. Det har dr en av orsakerna till att CapSek

etablerade sig i Region Norr tidigare i Gr och dven sedan

tidigare ha fokuserat pd att hitta bolag i de sédra delarna av

Sverige. Statistiken som lyfts fram i tech-rapporten, visar inte

minst att Stockholmsbolag som omsdtter 50 - 250 MSEK far en

premiumvdardering pd runt 60 % i samband med att man tar in Bristen pd tillvéxtkapital skapar goda

expansionskapital vid sa kallade A-rundor. férutsdttningar for investerare
utanfér Stockholmsregionen

I Region Norr har investeringarna under senare ar 6kat

markant. Det dr frdmst ett resultat av att stora bolag, sdsom

Northvolt, SSAB och LKAB, har sett goda majligheter i

regionen, men den férhdjda aktiviteten spiller Gven dver pd

mindre bolag i regionen. Enligt tillvaxtverkets statistik har

Norrbottens Idn idag en klart hégre andel féretag som vill véxa

i férhallande till vriga Sverige. Tyvarr &r andelen féretag som

ser kapital som ett stort hinder for tillvaxt dven hogre i

regionen och dé&rp& har Norrbottens 1dn en av de lagsta

arbetsléshetsgraderna i Sverige.

| véistra Gétalands lén &r situationen I&dngt densamma som i
Norrbotten. Det vill sdga en stérre andel av bolagen i regionen
stravar efter tillvaxt, samtidigt som arbetslésheten dr lagre dn
i merparten av ovriga Sverige. Ovan, i kombination med att
bolag i tidig fas vdrderas ldgre dn i Stockholmsregionen,
skapar férstds bra férutsdttningar fér CapSek att hitta goda
investeringar i dessa regioner. For tillfdllet r&der det heller
ingen stérre eufori kring techbolag i tidig fas, dé allt fler
investerare skiftat fokus mot etablerade verksamheter med
positiva kassafldden, men pé sikt 1dr dven den marknaden
dterhdmta sig.

CapSeks fokusomr&den dér
Region Norr och sédra Sverige
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| CapSeks rapport over de 50 mest intressanta techbolagen
utanfor Stockholm, har man valt att exkludera de befintliga
portféljbolagen. En stor del av féretagen som ndmns i
rapporten, kunde dock passa in relativt val i CapSeks portfolj
med hdnsyn till storlek, teknikhdjd och i vilket utvecklingsskede
bolagen befinner sig. CapSeks mal pa sikt dr att bygga upp en
diversifierad portfolj bestGende av 20 - 25 bolag.

VD Henrik Jerner ndmnde nyligen i en intervju med Stockpicker
att det férstds finns ménga intressanta bolag i den publicerade
rapporten, men valde dndd att lyfte fram de Pitedbaserade
bolagen Reclaimit och Blikk samt start-up bolaget Widefind
frén Luled.

Reclaimit

Med over 17 miljoner hanterade kunddrenden dr Reclaimit idag
marknadsledande i Norden inom automatiserade retur- och
reklamationssystem. Bolaget har skapat en smidig returportal,
dér féretagskunderna sjdlva kan designa sin iFrame sd@ att
slutkunderna Iatt kdnner igen sig.

Det Pitedbaserade e-handelsbolaget grundades redan fér 20 ér
sedan, men CapSek beddmer i rapporten att det finns
outnyttjad potential som dnnu inte dr bevisad for marknaden.
Den ekonomiska utvecklingen under de senaste tre éren har
varit god och férsdljningen har dkat frdn 12 MSEK Gr 2020, till
19 MSEK ifjol. Samtidigt ndrmar sig verksamheten break-even
(2022: -0,4 MSEK).

Blikk

Aven SaaS-bolaget (Software as a Service) Blikk har sitt séte i
Pited och har under de senaste tre &ren 6kat forsdljningen
markant. Omsdttningen har dkat fran 14 MSEK ar 2020, till 34
MSEK &r 2022, samtidigt som man har svangt frén férlust till
en vinst pd 4,7 MSEK ifjol. Bolaget har skapat ett omfattande
affarsverktyg for tidsrapportering, projekthantering samt
faktura- och I6neunderlag.

CapSek bedémer att bolaget bevisat sin potential genom den
kraftiga omsdttningstillvéxten, men att innovationsgraden ar
begrdnsad med tanke pd de otaliga konkurrenterna inom
omrddet. Den starka ekonomiska utvecklingen i Blikk de
senaste tre dren visar dock p& skalbarheten i den har typen av
SaaS-affarsmodeller.

Widefind
Det tredje bolaget som Henrik Jerner valde att lyfta i intervjun

var Widefind frén Luled. Bolaget erbjuder innovativa
positionslésningar for industrin och dr speciellt starka inom
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UWB (Ultra Wideband), vilket ar en teknik som mojliggor
precis och pdlitlig faststallning av avstdnd, rérelser och
positioner. Férsaljningen dkade frdn 1,2 MSEK ar 2020 till 3,5
MSEK @r 2022 och CapSek bedémer tekniken som relativt
unikt samt konkurrenssituationen som god. Sedan 2022 ser
dock Widefind ut att vara del av Mobilaris Industrial Solutions.

Utover axplocket pd tre bolag som vi skrivit om i denna
artikel, finns det 47 andra intressanta techbolag att bekanta
sig med i den omfattande tech-rapporten av CapSek som

hittas har.

Foéretrddesemission

Northern CapSek Ventures genomfor for tillfallet en nyemission
av units, bestdende av stamaktier och teckningsoptioner, som
vid full teckning kan tillfora bolaget cirka 10 MSEK. Bolaget
har erhallit teckningsférbindelser om cirka 2,4 MSEK, samt
handlat upp en sé kallad toppgaranti motsvarande cirka 0,3
MSEK. Det hdr innebdr att féretrddesemissionen omfattas till
cirka 27 % av teckningsférbindelser och garantiGtaganden.

Utover att stdrka kassan for bolagets fortsatta I6pande drift,
avser CapSek anvanda en del av likviden i emissionen till
foljdinvesteringar i de befintliga portféljbolagen Rocksigma,
Arkimera, Noda och PubQ.

Emissionskursen dr satt till 0,45 SEK per aktie, vilket ger
investerare maojligheten att bli deldgare i CapSek till en rabatt
om cirka 65 % i forh&llande till substansvardet den 30 juni

2023 (1,27 SEK).

Foretraddesemission | 25 oktober — 8 november 2023

Storlek

Teckningsférbindelser/
GarantiGtaganden

Erbjudande

Teckningsperiod

Teckningskurs

Fullsténdiga villkor

Foretrédesemission av units best&dende av stamaktier och teckningsoptioner av serie TO4.

Vid full teckning i féretrddesemissionen tillférs CapSek cirka 10,0 MSEK fére emissionskostnader.
Vid full teckning i féretrddesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO4, kan
CapSek tillféras ytterligare hégst cirka 22,2 MSEK.

Foretraddesemissionen omfattas till cirka 27 procent, motsvarande cirka 2,7 MSEK, av
teckningsfdrbindelser och garantidtaganden.

Ratt att teckna units ska med fdretréidesratt tillkomma de som pd avstdmningsdagen den 23 oktober
2023 ar registrerade som aktiedgare i Bolaget, varvid innehav av en (1) aktie, oavsett aktieslag,
berdttigar till en (1) unitrétt. Tre (3) unitratter ger rdtten att teckna tvé (2) units, ddr varje unit bestdar av
en (1) nyemitterad stamaktie och en (1) teckningsoption av serie TO4.

25 oktober till 8 november 2023

Teckningskursen uppgdr till 0,45 SEK per unit, motsvarande 0,45 SEK per aktie.

Fullsténdiga villkor och anvisningar for féretrddesemissionen samt dvrig information om Northern
CapSek Ventures hittar man hdr: Investor relations - Northern CapSek Ventures

Kdlla: Stockpicker och Northern CapSek Ventures
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https://capsek.se/wp-content/uploads/2023/10/CapSek_De_50_mest_intressanta_2023-23-10-31.pdf
https://capsek.se/investor-relations-2/

Disclaimer

Om oss

Stockpicker grundades dr 1997 som ett medieféretag
och férs@g svenska privatinvesterare med den
digitala aktietidningen Newsletter. Nyhetsbrevets
fokus var, och dr fortfarande, att forse sina Idsare
med  aktieanalyser, kronikor, topplistor och
intressanta case. Sedan start har Stockpicker utokat
sitt erbjudande till privata investerare och borsbolag.
Idag tillhandahdller Stockpicker sex olika nyhetsbrev
via e-post, till en publik pd 1dngt dver 50 000 l&sare.
B2B-erbjudandet har utvecklats frdn marknadsforing
av emissioner och borsintroduktioner, till ett
komplett utbud av tjdnster fér sm&- och medelstora
noterade fbéretag. En viktig del av en rdattvis
vdrdering av ett borsnoterat bolag dr stédet av
uppdragsanalys. Eftersom Stockpicker har ldang
erfarenhet av foéretagsanalys och ett team av
vdlutbildade analytiker dr tjadnsterna  mycket
uppskattade bland vara bdrsnoterade kunder.

Disclaimer

Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i
informationssyfte och ska inte ses som rddgivning.
Denna artikel har Stockpicker erhdllit betalning for.
Stockpicker gér frdn tid till annan analyser och andra
publikationer pd uppdrag och mot ersdttning fran
det analyserade bolaget. Innehéllet har
grundats pé& information frdn allmdnt tillgdngliga
kallor, vilka bedémts vara tillforlitliga.

Kontaktuppagifter:

Adress: Strandvdgen 7 A, 114 56 Stockholm
E-post: staff@stockpicker.se

Telefon: +46 (0)8-662 06 69

Webbsida: www.stockpicker.se

Sakinnehdllets riktighet och fullstdndighet, liksom |
Idmnade prognoser och rekommendationen kan inte
garanteras och det kan férekomma felaktigheter.
Stockpicker I&dmnar inte i férvaég ut slutsatser eller
omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i
materialet &r analytikerns dsikter vid tillfallet for
upprdttandet av materialet och dessa kan dndras.
Det ldmnas ingen férsdkran om att framtida
héndelser kommer vara i enlighet med &sikter
framférda i materialet. Stockpicker fransdger sig allt
ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda
sig pd detta material. Placeringar i finansiella
instrument ar férenade med ekonomisk risk och att
en placering historiskt haft en god vdrdeutveckling
ar ingen garanti for framtida avkastning. Stockpicker
frdnsdger sig dérmed allt ansvar for eventuell férlust
eller skada av vad slag det ma@ vara som grundar sig
pd anvdndandet av materialet.

Analytikern/skribenten dger inga aktier i det bolag
som varit féremdal fér denna analys/artikel.
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