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STOCKPICKER

D& har aterigen tvd veckor
passerat och ndgon dter-
hdmtning har vi verkligen inte
fdtt uppleva. MSCI World
Index @r nu nere pd Arsldgsta
och har tappat Sver 25% bara i
ar. Det kan |3ta brutalt, men
ungefar p& dessa nivder
befann vi oss i bdérjan av ar
2020 fére COVID-19 epidemin
tog fart p& allvar.

Allt fler finansexperter pratar
nu om att en kollaps dr ndra
och tidningsomslagen pryds
allt flitigare i rétt. Det borjar
onekligen kdnnas som att
pessimismen snart ndr sin
kulmen, men ndgon ren och
skar kollaps har vi fortfarande
inte sett. | helgen har dock
diskussionerna gatt heta om
hur illa ute Credit Suisse och
Deutsche Bank dr.

Bottensignaler

Det finns en del kdnnetecken
som brukar signalera att en
marknad kan vara pd vdg att
bottna. Ett tydligt tecken pd
det dar att konsument-
fértroendet i ménga lander nu
ar som bortbldst och faktiskt
pd lagre niv@er d&n under
finanskrisen.

Andra kdnnetecken som
dtminstone i viss utstrdckning

uppfyllts dar t.ex. en lagre
M&A-aktivitet, fdrre IPO:s,
bolagens fokus p& att minska
skuldsdttningen, ldgre nivéer
av  nybyggnation, oljepriset
som fallit tillbaka och att vi
befinner oss i en recession.
Manga index har dven fallit
med Over 20% redan och
tidigare hypade tillvdxtbolag
vagar ingen snart ta i ens med
téng.

O andra sidan

Om vi svanger pd myntet har
vi fortfarande mycket som
talar for att bjornmarknaden
dnnu inte ar i ndrheten av att
ta slut. Centralbankerna
stramar fortsatt at, vi har inte
fdtt uppleva négra stérre
kollapser, antalet konkurser
har inte okat markant och
vinstestimaten fér nésta &r ar
fortsattningsvis hoga.

| dagsldget ar det sdledes
svart att bocka av majoriteten
av de kdnnetecken som
signalerar att en bjorn-
marknad borja lida mot sitt
slut och det kdnns sannolikt
att vi dnnu far uppleva lagre
nivder. Med tanke pd hur
mdnga som for tillfdllet &r
positionerade fér nedgdng,
vore det dock inte helt
overraskande med en studs

uppdt kommande veckor.
Inflationen

Billigare rdvaror, en svagare
ekonomi och lagre varderingar
pd tillgéngsklasser (som t.ex.
aktier) dr alla faktorer som
pratar for att prisstegringen
kan komma att avta.

Bank of America presenterade
dock nyligen aningen oro-
vackande data, dar det
framkom att det i snitt tagit 10
ar att f& ned inflationen till 2%,
ndr den val Overstigit 5% i
utvecklade ekonomier. Sett till
konsensusestimaten, forvantar
sig marknaden att inflationen
redan inom tva &r ska séka sig
ned mot inflationsmdalet pd ca
2% i sval USA som Europa.

Den 10-driga obligations-
rdntan i USA var uppe och
nuddade vid 4% férra veckan,
for att sedan falla tillbaka till
omkring 3,7%. | Tyskland ligger
den 10-driga statsobligationen
pd ca 2,1% foér ndrvarande.
TINA (There Is No Alternative)
kan man allts@ p& allvar bérja
fundera pd att ta farval av.

Lycka till darute! m

Axel Stenman
axel@stockpicker.se

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Foreign Affairs ér att ge allmén information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdints dr tillforlitliga.

Vi pdtar oss inget ansvar fér eventuella brister i kdlimaterialet eller i tillférlitligheten i
det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar d&rav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella férluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pd information i Stockpicker Foreign Affairs eller andra

atgdrder grundade dérpd.

Stockpicker stdr inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Foreign Affairs kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.

N

Axel Stenman | Equity Research & Management
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Fundamental analys

Qt Group

STOCKPICKER

Inte Iangre prissatt for perfektion

—+ Styrkor

* Konkurrenskraftig
teknik- och produkt
* Skalbar affarsmodell

Qt Group har varit en av de
stérsta vinnarna pd Helsing-
forsbdrsen de senaste dren.
De senaste tolv mdnaderna
har dock varit tuffa for
bolaget och over 75% av
borsvardet har suddats ut.
Foér att ta reda p& om ned-
gdngen ar befogad, ska vi ta
oss en titt pd hur den under-
liggande verksamheten har
utvecklats.

Affdrsomrdde

Qt:s kdrnverksamhet dr att
skapa och utveckla mjukvaru-
utvecklingsverktyg som dr
baserade pd deras egen Qt-

teknik. Bolagets  verktyg
anvands sedan for att
utveckla grdanssnitt och
applikationer. Losningar som
bygger pd Qt-teknik hittar
man idag i allt frén

informationssystem i bilar och
flygplan till skrivskarmar och
industrirobotar.

Bolaget har pd mdnga sdatt
gynnats av digitaliserings-
trenden vi sett under senare
dr, ddr antalet touch-screens
blir allt fler och enheter gdrna

KOP | QTCOM | FINLAND | 39,25 EUR

AN

* Misslyckas med sina hégt
stallda férsaljningsmal

*» Relativt hog tillvaxt fortsatt
antagen i varderingen

Risker

ska vara
over ndtet.

sammankopplade

Intaktsmodell

Storsta delen av intdkterna
kommer fr@n licensavgifter,
medan en  mindre del
harstammar frén konsultering
och underhdll. Det ar alltsé
frdgan om en klassisk SaaS-
modell och  skalbarheten
borde vara god, vilket man
dven pdvisat de senaste dren.

Under de forsta sex
manaderna i a&r stod licens-
och konsulteringsavgifter for
ca 85% av omsdttningen,
medan resterande (ca 15%)
del kom fr@n underhall.

Hog historisk tillvéxt

Omsattningstillvdxten under
2019-2022 har varit otroligt
stark, vilket framgér av
tabellen nedan. Tillvaxten
dversteg 50% ifjol, men det far
formodligen betraktas som
ndgot av en engdngs-
foreteelse. En omsadttnings-
tillvéixt pd ndrmare 25% borde
dock vara inom rdckhdll i ar
och fullt mdjligt att uppnd

L/ Méjligheter

*» Fortsatt stark
digitaliseringstrend
» Kompletterande bra forvarv

dven kommande dr. Det skulle
resultera i en omsattning pd
drygt 151 MEUR innevarande
ar.

Vinsttillvaxt

Efter ndgra 4ar av forluster
redovisade Qt ett rorelse-
resultat kring nollstrecket &r
2019. Ifjol uppgick EBIT redan
till 29 MEUR och marginalen
var sdledes ndrmare 24%.

Vinsten per aktie nd&rapd
dubblades frdn 0,53 EUR &r
2020 till 1,01 EUR ar 2021.

Vinstvarning

Det mesta har gdtt bolagets
vdg de senaste &ren och trots
héga forvantningar har man
klarat av att uppfylla dessa.
Efter ett svalt férsta halvar
2022 blev man dock i augusti
tvungen att dra ned sin
outlook fér i ar, vilket slog
hért pd aktiekursen.

Ledningen rdknar nu med en
omsattningstillvaxt p& 20-
30% (tidigare 30-40%), men
bibeholl att EBIT-marginalen
ska vara mellan 20 och 30%.
(forts.)

Omsdttning

Tillvéxt 28%
EBIT 0,2
Tillvaxt =

Kdlla: Stockpicker & Qt finansiella rapporter

36%

17,0

121,1 151,4
52% 25%
28,8 37,0
69% 28%
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Under Q2 vdxte intdkterna
(valutajusterat) endast med
1,7% (YoY) samtidigt som
EBIT var lagre dn ifjol. Qt
gynnas dock av den starka
dollarn och om man inte
justerar for detta vaxte netto-
omsdttningen med 9,3% i
kvartalet. Det var fortfarande
klart lagre dn konsensus och
bolaget valde ddarfor att
vinstvarna.

Om vi ser till de forsta sex
mdnaderna i &r har netto-
omsdttningen, i férhéllande
till samma period ifjol, vaxt
med 19,9% (valutajusterat:
12,7%). Under januari-juni var
vinsten per aoktie 0,56 EUR,
medan motsvarande siffra
under samma period ifjol var
0,49 EUR.

Vdrdering

Ifall man ldgger sig i mitten
av ledningens nyligen angivna
intervall for i ar, landar vi i en
omsdttning pd en bit dver 150
MEUR och ett rorelseresultat
pd omkring 37 MEUR.

Det innebdr en EV/EBIT
multipel pd ca 26 for ett
bolag som férvantas vaxa
med ca 30% de ndrmsta tvd
dren. Vinsten per aktie borde
overstiga 1,3 EUR och aktien
handlas dd idag till ett P/E-

tal pd ca 30.
Forvarv

Kort efter att Q2 publicerades
meddelade Qt att man
forvdarvat tyska Axivion.
Bolaget levererar kvalitets-
sakringsverktyg  for  t.ex.
analys av  mjukvara och
systemarkitektur.

Axivion omsatte 5,0 MEUR
och gjorde 1,5 MEUR i EBIT ar
2021. Det handlar alltsd inte
om ndgot sdrdeles stort
forvarv, utan syftet dr snarare
att Qt ska kunna bredda sitt
erbjudande inom kvalitets-
sadkring.

Risker

Qt ar ett klockrent exempel
pd hur aktiekursen kan
slaktas ndr avkastningskravet
pd risktillgdngar blir hdgre
och bolaget inte riktigt lyckas
leva upp till de hogt stdllda
forvantningarna.

Att man misslyckas med sina
hogt stallda férsaljningsmal
ar formodligen dven den
storsta risken, eftersom
varderingen tyder pd att en
hég tillvaxt fortsatt ar
inprisat.

Ddrutover kan man sdtta till
risker som att Qt-tekniken

och dess produkter inte
[dngre  anses vara lika
attraktiva, svarigheten att
hitta duktiga utvecklare och
komponentproblematiken.

Slutsats

Qt dr redan ett etablerat
bolag med en mogen och
konkurrenskraftig produkt och
teknik. De senaste dren har
man fatt arbeta i en stark
marknad, men det finns fd
saker som tyder pd att
digitaliseringstrenden ska
avta de narmsta 10 Aaren.
Ddaremot kan man sdkert
argumentera for att en viss
overhettning forekommit
senare Ar och att en svagare
konjunktur  kan  pdverka
radkenskaperna kommande ar.

Vi tycker dndd att Qt fatt
ofértjant mycket stryk och att
de har gatt frén att vdrderas
nast intill perfektion till en
rimlig vdrdering dar EV/EBIT-
multipeln sjunker till under 20
redan ndsta ar enligt véra
estimat. Riktkursen sdtter vi
till 50,0 EUR p& 12-mdénaders
sikt, men vill samtidigt
podngtera att risknivdn dr
hog. m

Axel Stenman
axel@stockpicker.se

Qt-logo (kdlla: Qt.io)

Qt-design (kdlla: Qt [https://www.qt.io/design])
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Yamana Gold
Teknisk analys

STOCKPICKER

AUY | NYSE | USA | 4,52 USD
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I samband med Rysslands
invasion av Ukraina tidigare i
ar steg guldpriset kraftigt och
madnga guldproducenters aktier
foljde med i uppgdngen. Ett
bra exempel dr Yamana Gold
som pd& relativt kort tid steg
frén cirka 4 USD upp till 6 USD.
Vid 6,23 USD toppade dock
aktien och en stérre nedgdngs-
fas foljde.

Nar Ryssland nu eskalerar
kriget ytterligare och vdrldens
aktiemarknader faller kraftigt,
ser det ut som att placerare
Aterigen  verkar  fly  till
guldrelaterade placeringar.
Yamana Gold kan ddrmed vara
intressant att bevaka
kommande veckor.

Vid omkring 4,74 USD mots ett
kluster av olika motstdnd. Har

apr jul okt

finns 21 och 50 perioders
medelvdrde, men ocksd en
fallande motst&ndslinje som
sammanbinder de senaste
topparna. Ett utbrott hdr bor
kunna resultera i ett Iyft
uppemot 6 USD och kanske
dven hoégre &n  sd. Forra
uppgdngen var av magnituden
50% och vid ett utbrott nu kan
aktien i bdsta fall lyfta med
over 30%.

P& nedsidan ar det omrddet
kring 3,7-4,0 USD som ar
viktigt. Har har aktien vdant
uppdt vid flera tillfallen. Skulle
Yamana Gold mot formodan
passera detta stédomréde,
rdknar vi med en betydligt
svagare trend foljt av
noteringar ner mot 3,0-3,2
USD. Just nu &r det motstdndet
kring 4,74 USD som ar

apr jul okt

intressant att bevaka och ett
utbrott gor kunna locka in
ytterligare képfléden. m

Mats Ahlskog
mats@stockpicker.se

2022-10-03
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Sebastian Lang
sebastian@stockpicker.se

Sixt

STOCKPICKER

Branschledare till bra pris

—+ Styrkor

* Branschledare med global
ndrvaro

* God lonsamhet & kassa-
fléden tillater viktiga
framtidssatsningar

Den starka &terhédmtningen
inom resande och hoga priser
for hyrbilar har lett till en
rekordhég omsdttning for den
tyska biluthyraren under det
forsta halv@ret i ar. | mitten
av september lyfte bolaget
dessutom den egna heldrs-
prognosen ytterligare, tack
vare en hdgre efterfrdgan dn
vdntat i Europa och USA
under augusti och september.

Sixt har kommit ur
coronakrisen som branschens
stora vinnare, inte minst i USA
ddr man numera genererar
cirka 30% av intdkterna.
Konkurrenter s&som Europcar
och Hertz fick stora finansiella
problem och blev slutligen
tvungna att stdlla in leasing-
betalningar for sina bilar. Sixt
ddremot dager sina bilar sjalva
och drabbades i &r enbart i
mindre utstrdckning av den
generella bristen pd fordon,
tack vare tidigare kloka
investeringsbeslut.

Till foljd av detta stod man
redo ndr samhdllet 6ppnades

CHANS | SIX2 | TYSKLAND | 82,05 EUR

/N\ Risker

* Allvarlig ldgkonjunktur som
bromsar resandet

upp igen och netto-
omsdattningen o6kade under
drets forsta sex m@nader med
ndstan 60% (jdmfort med
samma period i fjol) till 1,32
miljarder euro. Framforallt
segmenten Europa och USA
utvecklades starkt, med
Okningar om 82 respektive
66%. Dessutom har man
boérjat expandera till Kanada
och ambitionen dr att bygga
upp en ndrvaro p& hdélften av
landets topp 10 flygplatser.
Det har visat sig vara en
framgéngsrik strategi redan i
USA, ddar man for tillfallet ar
representerad pd 36 av de 50
storsta flygplatserna.

Aven rérelseresultatet (EBIT)

forbattrades markant med
195% till 239 MEUR, vilket
motsvarar en marginal pé
181% (9,8%). Vinsten fore

skatt (EBT) landade pé& 223
MEUR (+248%) och ledningen
rdknar i sin senaste prognos
med en heldrssiffra pd 500-
550 MEUR. Det skulle
innebdra en tillvaxt om 19%
jamfért med heldret 2021.

Sixt logo (kdlla: Sixt Media Pool)

L/ Méjligheter

» Historiskt tagit marknads-
andelar i tuffa tider

* Skiftet bort frén bilégande
ger mdjligheter for 1dng-
tidsuthyrning och sharing

Férutom hdéga priser spds
dven fordelaktiga valuta-
kurser bidra positivt. Vad det

gdller  omsdttningen  tror
ledningen p& en tillvaxt
omkring 29% till 2,8-3.1
miljarder euro. | prognosen

tar man dessutom hdnsyn till
det osdkra varldslaget.

Det saknas med andra ord
inte sjalvfortroende, trots det
allt sadmre makroklimatet.
Detta kommer dock rimligtvis
att belasta Sixt:s affdrs-
utveckling kommande kvartal,
givet den ndra kopplingen till
resandet och att mer dn
halften av verksamheten dar
relaterad till privatkunder och
turister. | tider dar folk oroar
sig over energi- och boldne-
betalningar dr det mest

troligt att lyxutgifter kommer
minskas. Bolaget dr, emeller-
tid, valrustat for att ta sig
dven

igenom denna  kris.

(forts.)

NEW YORK CITY

) mickgabe an der Abholstation
26JUN. | 11:30  3JUL. | 16:00

ANGEBOTE ANZEIGEN

a & o

Sixt logo (kdlla: Sixt Media Pool)
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Samtidigt investerar man for
framtiden och under de
senaste dren har man till
exempel byggt upp den egna
mobilitets-appen ”Sixt One”,
som erbjuder bdde langtids-
uthyrning samt carsharing-
tjdnster. Appen till&ter &ven
bestdllning av taxi- och
chauffortjanster. Bransch-
ledande dr bolaget dven med
sin satsning p& el- och
hybridbilar. Ambitionen dar att
dessa ska utgora minst 70%
av fordonsflottan ar 2030. Det
kan jodmforas med runt 10%
vid slutet av juni i dr.

Satsningar kostar s& klart
pengar men den I[6pande
verksamheten genererar ett
bra kassaflode och balans-
rdkningen dr stabil med en

soliditet p& 36%. Det rymmer
dven attraktiva utdelningar
till @garna och fjoldrets 3,7 kr
per aktie skulle motsvara en
direktavkastning p& 4,5% vid
dagens nivéer.

PG basen av ledningens
farska prognoser foér heldret
2022 handlas  aktien i
skrivande stund till ett P/E-tal
pd kring 10. Det &r betydligt
Idgre dn det historiska snittet
de senaste 10 dren och tar i
vé@r syn héjd fér en vinst-
nedgdng ndsta ar. Frégan &r
bara hur djup konjunktur-
svackan kommer att bli? Det
har vi forstds inte svar p4,
men efter en nedgdng pd
ndstan 50% far man i alla fall
chansen att kopa in sig i ett
valskott  bolag med en

Kdlla: Sixt Media Pool

imponerande  historik och
ledande marknadsposition,
till en attraktiv vdardering.

Givet det allmant osdkra
|&dget p& finansmarknaden gar
det inte att utesluta att aktien
kommer falla ytterligare pd
kort sikt, men den som vdgar
lyfta blicken mot andra
halvan av &r 2023 kan
eventuellt bodrja bygga en
position redan nu. &

Sebastian Lang
sebastian@stockpicker.se

2022-10-03
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STOCKPICKER

Scandinavian Medical Solutions
Starkt rékenskapsdar 2021/2022

—+ Styrkor

Lonsam historisk tillvaxt
Hogt insynsdgande
Lattforstddd affarsmodell

>
>
>
* |3g vardering

First North-noterade danska
bolaget Scandinavian Medical
Solutions skrev vi om initialt i
slutet av januari. Sedan dess
ar aktien ned drygt 20%, trots
att rorelsen presterat bdttre
an vantat.

Simpel affarsmodell

Som bekant sysslar bolaget
med forsdljning av begagnad
medicinsk  utrustning och
startades sd sent som ér 2019
av den nuvarande vd:n och
deldgaren Jens Krohn.

Produktsortimentet innefattar
bl.a. begagnade CT- och MR-
scanners, men dven er-
sattningsdelar till dessa. | ar
har man dessutom bérjat hyra
ut skannrar till vardinstitut
som tillfalligt ar i behov av
extra kapacitet. Detta torde
vara ett lyckat koncept dd
vantekoerna efter COVID-19
epidemin dr ldnga i mdnga
[Gnder.

H6jd outlook 2021/22

Bolaget har ett brutet rdken-
skaps@r som strécker sig fran
forsta  oktober till sista
september.  Infér  2021/22
siktade ledningen initialt pd
en omsdttning pd 80-85
MDKK och ett EBITDA p& 12-
14 MDKK.

Efter en vdxande global
efterfrdbgan och hdg order-

KOP | SMSMED | DANMARK | 4,50 DKK

/N\ Risker

*» Risker forknippade med
liten organisation och 1&g
likviditet i aktien

* Tillvaxt kapitalkravande

ingdng har man under Adret
héjt sin guidance tvé& gdnger.
Under 2021/220 férvantas nu
omsdttningen landa inom
spannet 105-115 MDKK och
EBITDA att uppgd till 14-16
MDKK.

Omsattningstillvéxt 50% (!)

Det innebdr en omsattnings-
tillvéxt pd ca 50% och &r klart
hogre an de 20% vi forvantade
oss i bdrjan av dret.

Drivet av den hdga intakts-
tillvaxten ar dven ett EBITDA
p& omkring 15 MDKK hégre
an vi vantat oss, trots att
marginalen blev ndgon
procentenhet Idgre. De exakta
siffrorna far vi ta del av den
21 november i samband med
att bolaget presenterar sin
Arsredovisning.

Langsiktig plan oféréndrad

Ledningen  héller  (ndgot
férvanande) fortfarande fast
vid sina langsiktiga finansiella
malsdttningar.

For att friska upp minnet 1&g
malsattningen for Gr 2023/24
pd 120-130 MDKK i intdkter
och ett EBITDA pd 18-22
MDKK. Det skulle innebdra en
omsdttningstillvaxt  (CAGR)
pd blygsamma 7% kommande
tv&d  rdkenskapsdr, medan
motsvarande siffra for EBITDA
ar omkring 15%.

L/ Méjligheter

»* Trender som cirkuldr
ekonomi och kostnadspress
pd vardinstanser

* Hojd l&dngsiktig guidance

Med tanke pd bolagets
prestationer innevarande
rdkenskapsperiod kdnns det
givetvis I&gt och vi hoppas att
de kommer att kunna hoja
dessa framover.

Haller vad de lovar

Det har varit mycket tal i
Danmark om att kvaliteten pé
de bolag som noterats pd
First North de senaste dren
varit fér 1dg. Scandinavian
Medical Solutions hor dock
inte till denna kategori, d&
man inte bara infriat sina
I6ften, utan Overpresterat. Vi
anser sdledes att aktie-
kursen i dagslaget inte Ater-
speglar hur val rérelsen har
utvecklats.

Riktkursen p& 7,50 DKK kdnns
fortfarande rimlig, ndr man
tar hansyn till att vi befinner
oss i ett marknadsklimat dar
varderingsnivderna dar ldagre
och att bolaget presterat 6ver
forvantan.

| skrivande stund har bolaget
ett boérsvirde pd ca 122
MDKK, vilket resulterar i en
vardering p& drygt 8 x EBITDA
under 2021/22. Det kdnns for
billigt, men det tdls att
upprepas att risken dr hog.
Historiken dar kort, bolaget
litet och likviditeten i aktien
arlédg. m

Axel Stenman

axel@stockpicker.se
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Top Picks
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Aktie Industri Bors Intréde Kopkurs Aktuell kurs Riktkurs Potential +/- Analys
Machinery, EqQuipment &
Nekkar Asa (XOSL:NKR) Oslo Bors Asa 2021-12-10 8,9NOK 6,4 NOK 12,0 NOK 87% -28% SPFA1
Components
ENDOR AG (E2NG.MU) Misc. Capital Goods Munich Stock Exchange 2021-12-10 20,9 EUR 12,5 EUR 250EUR 100% -40% SPFA1
TietoEVRY Corporation Software & IT Services NASDAQ Helsinki ~ 2022-01-07 26,1 EUR 23,3 EUR 32,0 EUR 38% -11% SPFA2
(XHEL:TIETO)*
Matas A/S (XCSE:MATAS)* Specialty Retailers Nasdaq Copenhagen  2022-01-07 122,5 DKK 67,5 DKK 130,0 DKK 93 % -45% SPFA2
Photocure ASA (XOSL:PHO) Pharmaceuticals Oslo Bors Asa 2022-01-07 95,9 NOK 91,2 NOK 140,0 NOK 54 % -5% SPFA 2
Scandinavian Medical Solutions  Healthcare Equipment &
) N h 2022-01-21 5,7DKK  4,5DKK 7,5 DKK 7% -21% SPFA
A/S (XCSE:SMSMED) Supplies asdaq Copenhagen 022-0 5 5 5 6 S 3
Rovio Entertainment Oyj . s o _opo
(XHEL:ROVIO)* Software & IT Services NASDAQ Helsinki 2022-02-18 7,5 EUR 5,7 EUR 10,0 EUR 76 % 24 % SPFAS5
CORSAIR GAMING, INC. Computers, Phones & o a0
(XNAS:CRSR) Household Electronics Nasdaq Stock Market  2022-03-04 21,7 USD  11,4USD 250USD 120% -48% SPFA6
Brdr. A h ) ) .
(C";"H_ A&E)?BJ;’* ansen Industrial Suppliers Mid Cap Copenhagen  2022-03-04 101,0 DKK 68,0 DKK 1350 DKK 99% -33% SPFA6
ALPHABET INC. (XNAS:GOOGL) ~ Software & IT Services ~ Nasdaq Stock Market ~ 2022-03-18 136,0 USD 95,7 USD 150,0USD 57% -30% SPFA7
HusCompagniet A/S Homebuilding & A o fo o
(XCSE:HUSCO) Construction Supplies Nasdag Copenhagen  2022-04-22 106,0 DKK 43,9 DKK 80,0 DKK 82% -59% SPFAQ
EXPEDIA GROUP, INC. Hotels & Entertainment o o
(XNAS:EXPE) Services Nasdaq Stock Market ~ 2022-04-22 181,7 USD 93,7 USD 175,0USD 87% -48% SPFAQ
DoubleDown Interactive Co., Ltd. Hotels & Entertainment (0 ook Market  2022-05-20 10,4 USD 9,2 USD  13,0USD  41% -11% SPFA 11
(XNAS:DDI) Services
WALMART INC. (XNYS:WMT)* Food & Drug Retailing  New York Stock Exchange 2022-06-03 124,8 USD 129,7 USD 150,0USD 16 % 4% SPFA12
NIKE, INC. (XNYS:NKE)* Textiles & Apparel New York Stock Exchange 2022-08-19 112,9 USD 83,1 USD 1350USD 62% -26% SPFA15
Hellofresh SE (XFRA:HFG) Food & Drug Retailing Deutsche Boerse AG 2022-09-02 23,4 EUR 21,6 EUR 30,0 EUR 39% -8% SPFA 16
Volkswagen AG (XFRA:VOW3) ﬁ::fsm(’b'les & Auto Deutsche Boerse AG ~ 2022-09-16 145,5 EUR 126,4 EUR 190,0 EUR 50% -13% SPFA 17
Qt Group Oyj (XHEL:QTCOM) Software & IT Services NASDAQ Helsinki 2022-09-30 39,3 EUR 39,3 EUR 50,0 EUR 27 % 0% SPFA 18
* Utdelning beaktad i utvecklingen
Data per 2022-10-03

Photocure Nike

Den 28 september sdnde The Den kvartalsvisa utdelningen Inventariet vdxte dven med

Bladder Cancer Company ut pd 0,305 USD utbetalas idag 44%, drivet av en hog

ett pressmeddelande ddr de den 3 oktober. Nike pdgdende volatilitet i

angav att den nya Blue Light- presenterade dven i forra leveranskedjan. Ledningen

utrustningen dntligen ar till- veckan resultaten for det meddelade att man kommer

gdnglig kommersiellt i USA forsta kvartalet, men mot- att vidta A4tgarder fér att

via bolagets partner Karl tagandet frdn marknaden var minska inventariet, vilket pd

Storz. tyvdrr svagt. kort sikt (kommande man.)

b g ) " Inték 4% (Yoy kommer att sdtta press pd

r n r r n rn men .
et var go ? y ete. o} takterna stgg 5 ( © ), me marginalerna. m

Photocure da lanseringen om man korrigerar for valuta

tagit betydligt Idngre d&n uppgick tillvaxten till 10%. Till

vdntat. Under Q4 dar det nu foljld av hogre kostnader

dantligen dags for Karl Storz (frdmst leverans- och logistik)

att borja ta emot ordrar och var |énsamheten sdmre dn

aktien steg givetvis pd ifjol och vinsten per aktie

beskedet. sjonk med 20% till 0,93 USD.
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Nintendo Co., Ltd. (TYO:7974)
Rovio Entertainment Oyj (XHEL:ROVIO)
Nekkar Asa (XOSL:NKR)
4% TietoEVRY Corporation (XHEL:TIETO)
Brdr. A & O Johansen (CPH: AOJ-B)
4% HusCompagniet A/S (XCSE:HUSCO)
ENDOR AG (E2NG.MU)

ALPHABET INC. (XNAS:GOOGL)

Tietoevry

Agare av Tietoevry-aktier
erhdller en utdelning p& 0,70
EUR per aktie den 5 oktober.
Aktien handlas sedan den 23

september utan ratt  till
utdelning.

Rovio

Bolaget har initierat ett

aktiedterkbpsprogram som
pdgdr frdn den 26 september
till senast den 31 december.
Bolaget siktar pd att kopa
tillbaka max 800 000 aktier
och kdpesumman ska uppgd
till hogst 6 MEUR. Det mot-
svarar ungefdr 1% av alla
utestdende aktier och Rovio

dger sedan tidigare ca 7,4
miljoner egna aktier.

Nintendo

Japanska speljatten Nintendo
genomforde en aktiesplit forra
veckan, ddr man erholl 10
aktier per befintlig aktie. Det
kommer formodligen framja
likviditeten i aktien samt gora
bolaget mer tillgéngligt for
smd@sparare. Det &r dGven
gynnsamt for oss, eftersom vi
nu har mojlighet att latta och
Oka innehavet mer flexibelt
vid tillfalle.

| dagslaget utgdr bolaget en
ndgot stor del av referens-
portfoljen och det ar mdgjligt

att vi lattar lite p& innehavet
vid nivder ndrmare 6500 JPY.

Ett nytt bolag (!)

Efter att ha tappat en bit over
30% sedan drsskiftet vdljer vi
att lyfta in Alphabet (Google)
i referensportfoljen. Tre aktier
till en kurs om ca 95,6 USD
resulterar i en vikt i portfoljen
p& omkring 3,5%. Google
noterade nytt drsldgsta under
fredagen.

Sammanfattning

Referensportfdljen bestdr idag
av atta bolag frdn Danmark,
Finland, Norge, Tyskland och
USA. =
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Disclaimer

STOCKPICKER

Vidaredistribution férbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Foreign Affairs &r
forbjuden enligt lagen om upphovsrétt. | fall da
vidaredistribution dndd genomfdrs och kommer till var
kéinnedom kommer en polisanmalan att goras. Tillhor ni en
aktiesparargrupp, en férening eller ett foretag dar flera
personer vill f& tillgdng till Stockpicker Foreign Affairs via
e-post?

D4 finns alltid mdjlighet att f& méngdrabatt. Kontakta
kundtjanst sd I&ser vi detta. Fér redan pdbdrjade
prenumerationer forbehdller sig Stockpicker AB rétten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hér.

Leverans- och képvillkor
Vara leverans- och kdpvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du ndgot i Stockpicker Foreign Affairs? Har du
forslag pd férbattringar? Vi strdvar alltid efter att géra en
s& bra och spénnande tidning som majligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Foreign Affairs ar att
ge allmdan information och materialet kan inte en samt
utgdra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kdallor och bearbetningsmetoder som anvdants ar
tillférlitliga. Vi pdtar oss dock inget ansvar fér eventuella
brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
ddrav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pd
information i Stockpicker Foreign Affairs eller andra
dtgarder grundade darpd.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

Adress: Strandvdgen 7 A, 114 56 Stockholm
E-post: staff@stockpicker.se

Telefon: 08-662 06 69

Webbsida: www.stockpicker.se

FOLJ OSS PA
TWITTER

Klicka har
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