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Bista prenumerant,

Vialkomna till det forsta Fund
Timer efter Vinnarnumret 2023!
Varens sista manad ar nu hér,
vilket betyder att sommaren
narmar sig. Vi hoppas att ni,
vara lasare, haft en avkopplande
forlangd helg och valborg. I
Stockholm blommar
korsbarstraden i Kungs-
tradgarden och naturen blir
gronare och i Skadne har
varbruket dragit i gang och
borsen dr vi inne i en viktig
rapportperiod.

Vérens brukar innebira
forandring och denna var
markerar slutet pd en era som
manga kanske inte visste att
existerat. Netflix har meddelat
att de kommer sluta att skicka
DVD via post for uthyrning,
nagot som bolaget gjort i 25 ar.
De flesta av oss kdnner Netflix
som en streamingtjanst. Trots
detta hade den fysiska DVD
prenumerationstjansten over 1
miljon prenumeranter forra aret
vilket genererade nistan 150
miljoner i omsittning.

Litet mer borsrelaterat kan vi
konstatera att Tesla tagit en
small efter sin senaste rapport.
Teslas resultat har pressats av
prissdankningar vilket lett till att
teslas borsvirde fallit med runt

60 miljarder dollar efter rapport
och ir nu vart mindre dn Meta
for forsta gangen sedan 2021.
Meta har 4 andra sidan gatt
starkt och lyfte borsen i stort
forra veckan efter en rapport
som indikerade pa
omsattningstillvaxt for bolaget
vilket bidrog till att Dow Jones
Industrial Average och S&P500
hade biasta handelsdagen sedan
januari. April var den bista

méanaden for Dow Jones
Industrial ~ Average sedan
januari.

Utover fran Tesla och Meta har
manga bolag lamnat in starka
rapporter men trots det har
borsen inte varit sarskilt positiv
under de senaste veckorna, dven
om Vi inte sett ett borsras. En

orsak till den forsiktiga
utvecklingen pa borsen ar
ytterligare orovackande

handelser i bankvarlden. Den
amerikanska banken  "First
Republic Bank” upplevde ett
utflode av 6ver 100 miljarder
under det senaste kvartalet
vilket lett till att banken nu
utforskar mojligheter att silja
tillgdngar for 6ver 100 miljarder
i ett forsoka att ratta till sin
balansrakning. De  senaste
dagarna har det varit tal om att
amerikanska myndigheter
kommer att ta 6ver banken samt
att andra galdrnarer kan vara

intresserade av att kdpa banken.
Bankens aktie f6ll med 6ver 75%
under forra veckan. Det verkar
vara mer  utmaningar i
banksektorn dn man skulle tro
givet det hoga ranteldget.
Kanske de mer strikta regelverk
som finns for foretag och
bankverksamhet i stora delar av
Europa inte bara ar
begriansande?

Pa tal om Europa kommer vi i
detta Fund Timer skriva om
fonder med inriktning mot den
europeiska  marknaden. Vi
namnde i vinnarnumret att
Europa kan vara en litet sovande
marknad som kan bli alltmer
aktuell om oroligheterna runt
omkring fortsatter. I och med de
fortsatt oroliga
omstindigheterna  pad  den
amerikanska borsen vill vi i
dagens Fund Timer lyfta fram
ett par Europafonder. Den forsta
fonden kommer att vara den
fond som vi namnde kort i
vinnarnumret medan den andra
fonden kommer att vara ett
intressant alternativ fran en
svensk forvaltare. Utover detta
kommer vi i vanlig ordning att
titta over Stockpickers
fondportfoljer och deras
utveckling de senaste veckorna.

Med vanliga hilsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dar tillforlitliga.

Vi pdtar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | MS Europe Opportunity A

Dagens forsta fond ar kand
sedan det senaste Fund
Timer, vinnarnumret. Vi
lyfte i vinnarnumret fram
Europa som en intressant
marknad som kan komma
att fa allt storre
uppmairksamhet under den
kommande tiden. Som
forslag pa en Europafond
med starkt momentum
valde vi att lyfta fram en
fond fran den stora globala
forvaltaren Morgan Stanley.
Morgan Stanley ar en av
varldens mest inflytelserika

investmentbanker och
genomfor flera av de storsta
borsintroduktioner,

nyemissioner och

foretagssammanslagningar i
viarlden. Morgan Stanley
Investment Management,
bankens enhet for kapital-
forvaltnings, forvaltar
manga framgangsrika
fonder, bland annat MS
Global Opportunity som
lange varit en del av
Stockpickers Modellportfol;.

Den fond vi idag vill titta
narmare pa ar forvaltarens

Europafond, Morgan
Stanley Europé
Opportunity.  Forvaltarna

skriver att fonden ar en
aktivt forvaltad aktiefond
som har som mal att
investera i ett relativt litet
antal foretag beldgna i
Europa som forvaltarna
anser att har en ledande
stallning inom sin bransch.

-Morgan Stanleys

“Opportynityfonder”

tenderar att ha en néagot
mer fokuserad portfolj,
vilket dven ar fallet for MS
Europé Opportunity.
Forvaltarna ska investera
minst 70 % av fondens
investeringar i aktier, men
det framkommer tyvarr inte
nagon information kring
eventuella ~ begransningar
gillande var i varlden dessa
aktier ar listade. Forvaltarna
skriver att de tar faktorer

som ar viasentliga for
héllbart langsiktig
avkastning, sdsom ESG-

faktorer, i beaktande som
en vasentlig och integrerad
del av investerings-
processen.

Mingden information som
forvaltarna delar med sig av
ar tyvarr nagot begransad
vilket ar relativt vanligt for

fonder fran de storre
forvaltarna. Fonden far
trots detta ett  hogt

héllbarhetsbetyg, vilket ar
nagot som man kan
forvanta sig av en fond som
investerar i stora och
marknadsledande bolag
inom Europa. Fonden har
aven goda ESG-betyg, vilket
ocksd ar vantat av samma
orsaker. Fonden har endast
ett fatal ifragasatta
branscher representerade i
sin portfolj, av vilka alkohol
(11%) ar den storsta. Utover
dessa finns det bolag med
anknytning till djurforsok
(7%) och spel & kasino (7%)
i fondportfoljen.
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Att ta en ndrmare titt pa
fondportfoljen ar ofta mer
intressant for en
Europafond jamfort med en
globalfond eller Asienfond
dar ett fatal marknader, ofta
USA och Kina, generellt star
for majoriteten av
innehavet. I en Europafond
ar innehavet ofta betydligt
mer jamnt fordelat mellan
ett storre antal marknader.
Portfoljen bestar framst av
bolag fran Schweiz (16%)
som, trots att det ar den
storsta geografiska sektorn,
har en betydligt mindre
andel an vad USA vanligtvis
har i globalfonder. Andra
lander som ar
representerade i portfoljen
ar Storbritannien (13%),

Frankrike (13%), Italien
(12%), Tyskland (11%),
Nederlanderna (9%),
Danmark (9%), Sverige

(7%) och Norge (2%). Det
finns utover detta en liten
mangd amerikanska bolag
(6%) i portfoljen. Sett till
foretagsstorlek ar det framst

stora  bolag (68%) i
portfoljen bortsett frdn en
litet mindre andel

medelstora bolag (25%).
Det finns utover de stora
och medelstora bolagen
aven en liten andel
smabolag (6%). Givet
fondens inriktning mot
marknadsledande och
etablerade foretag ar en
portfolj med hog andel stora
bolag inte ovantat eller
sarskilt markvardigt.



FORTS. ANALYS 1

Fondens avkastning ar stark
pa kort tid, framfor allt
under 2023 da fonden vuxit
med Over 23%. Det senaste

kalenderaret har fonden
vuxit med over 13% vilket ar
en stark tillvaxt under ett ar
da marknaden varit volatil.
Pa litet langre sikt ar
avkastningen nagot svagare
och under de senaste tre och
fem aren har fonden vuxit
med ungefar 40% respektive
60%. Manga fonder fran de
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nagot storre forvaltarna
tenderar ha nagot hogre
avgifter, speciellt de aktivt
forvaltade fonderna. Aven
om MS Europe Opportunity
har en litet hogre avgift pa
1,86% med en @ fast
forvaltningsavgift pa 1,74%
vilket ar nagot lagre an
vantat.

MS Europé Opportunity ar
ett intressant alternativ for
de som tror pa ett fortsatt
starkt momentum i Europa
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och som vill investera i en
fond som nyttjat detta
momentum vil under 2023.
Fonden har en néagot
svagare historik men en
stark tillvaxt pa kort sikt for
vilken man kommer att fa
betala en nagot hogre avgift.



FOND ANALYS 2

02 | Swedbank Access Europa A

Nar vi letade efter ett alternativ
till MS Europe Opportunity ville
vi forsoka hitta en fond som
forvaltades av en nordisk
forvaltare, till en lagre avgift och
med en nagot starkare historik
framom ett starkt momentum.
Vi lyckades hitta inte bara en
utan tva fonder som passade in
pad den beskrivningen. Bada
fonderna forvaltas av samma
svenska forvaltare, namligen
Swedbank. De tvd fonderna ar
Swedbank Europafond A och
Swedbank Access Europa A.

Trots att bAda fonderna forvaltas
av samma forvaltare och har
fokus mot europeiska aktier
finns det flera fundamentala
skillnader mellan fonderna. Den
storsta skillnaden galler
fondernas forvaltningsstrategi.
Swedbank Europafond A éar
aktivt forvaltad medan
Swedbank Access Europa A ar
mer passivt forvaltad. Nar vi ser
narmare pa investerings-
inriktningen ar flera av de
storsta innehaven gemensamma
for bada fonderna men det finns
aven skillnader. Bada fonderna
har motsvarande fokus och
exponering mot de flesta
branscher och den storsta
skillnaden ar att den passiva
fonden har ett storre fokus mot
finans och den aktiva fonden har
ett nagot storre fokus mot
sjukvard. Nar vi ser Over
avkastningen for de bada
fonderna kan vi konstatera att
den passiva fonden de senaste
aren presterat battre, dessutom
till en betydligt lagre avgift.
Aven om vi tror att bida dessa
fonder ar utmarkta alternativ
fran svenska forvaltare kommer
vi idag att fokusera pa Swedbank
Access Europa da vi anser att
den utgor en starkare kontrast
till MS Europé Opportunity.

Forvaltarna skriver att Access
Europa ar en indexnira
aktiefond som ger exponering
mot stora och medelstora bolag i
olika branscher i Europa.
Malsattningen ar att sa’ langt
som mojligt efterlikna
utvecklingen av indexet MSCI
Europe Net, vilket ar ett
marknadsvardeindex som foljer

utvecklingen av stora och
medelstora bolag pa
aktiemarknaderna i 15
europeiska  linder. Fonden

forvaltas med en kvantitativ
strategi som syftar till att skapa
en portfolj med hog
héllbarhetsprofil samtidigt som
den i sin sammansattning ska
efterlikna karaktiren pa
jamforelseindexet. Det forvantas
diarav kunna uppsté skillnader i
avkastningen mellan fonden och
index eftersom fonden f6ljer
fondbolagets policy for
ansvarsfulla investeringar samt
bedriver ett fordjupat
héllbarhetsarbete. Under
normala marknadsférhallanden
bedoms risken av den aktiva
forvaltningen variera mellan 1
och 2 procent, vilket innebar att
fonden kan komma att uppvisa
sdvial positiv som negativ
avvikelse fran indexets
utveckling. Fonden ar darav inte
en renodlad indexfond, utan en
indexnira fond med en mer

passiv forvaltningsstrategi.
Fonden foljer Swedbank Roburs
policy om ansvarsfulla

investeringar och viljer bort
bolag som inte uppfyller de krav
som policyn stéller. Forvaltarna
menar att fonden ar for de som
vill ha en prisvird och bred
aktieexponering mot Europa.

Forvaltarna delar med sig av
mycket information, speciellt
givet att fondens
forvaltningsstrategi dr négot
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mer passiv. Forvaltarna
beskriver pa ett tydligt siatt hur
fonden skiljer sig fran indexet
och fran en renodlad indexfond
och estimerar aven den aktiva
forvaltningens risk, vilken ar
mycket liten. Vi anser att en
indexnira fond med en strategi
som avviker nagot fran ett helt
passivt index kan vara ett
fordelaktigt satt att hélla
avgiften ldg och forvaltningen
huvudsakligen  passiv.  men
samtidigt aktivt kunna ta
héllbarhetsfaktorer i beaktande.
Fonden far ett hogt
héllbarhetsbetyg och goda ESG-
betyg. Dock ar dessa betyg nagot
lagre jamfort med MS Europé
Opportunity vilket kan antas
bero pd de fordelar Morgan
Stanley har givet sin mer aktiva
forvaltning. Daremot ar
héllbarhets- och ESG-betygen
endast marginellt lagre jamfort
med den aktivt forvaltade
Swedbank  Europafond  A.
Andelen ifragasatta branscher ar
lag och inte sirskilt konservativ
men fortfarande nagot hogre for
Swedbank Accesss Europa A
jamfort med MS  Europe
Opportunity. Det finns fyra

ifragasatta branscher
representerade i fondens
portfolj vilka ar djurforsok
(30%), karnkraft (1%),

handeldvapen (1%) och kolkraft
(<1%). Den huvudsakliga
branschen har ar djurforsok
vilket kan antas bero pa det
stora fokus som fonden har mot
sjukvard. Jamforelsevis kan det
konstateras att andelen bolag
med exponering mot djurforsok
ar hela 40% 1 Swedbank
Europafond A som har ett dnnu
storre fokus mot sjukvard.



FORTS. ANALYS 2

Ser vi over fondens innehav ar
det, likt Gvriga europafonder,
valdiversifierat mellan ett storre
antal ldnder. Storbritannien
(21%), Frankrike (16%), Schweiz
(16%) och Tyskland (13%) star
for de storsta andelarna utan att
dominera portféljen pa samma
sitt som USA ofta gor i
globalfonder. Resterande
innehav bestar av foretag fran
Nederlanderna (6%) Danmark
(5%), Italien (4%), Sverige (4%),
Spanien (4%) och Norge (3%).
Jamfor vi detta med den aktivt
forvaltade Swedbank
Europafond A kan vi konstatera
att de storsta skillnaderna ar att
den aktivt forvaltade fonden har
ett storre fokus mot Frankrike
medan Storbritannien far ett
mindre fokus. Swedbank Access
Europa har framst stora bolag
(78%) 1 sin portfolj och endast
en liten andel medelstora bolag
(19%) samt en forsvinnande
liten del sma bolag (>0,1%).
Jamfort med den  aktivt
forvaltade fonden ar
fordelningen mellan bolag av
olika storlek forhallandevis lik
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aven om det finns en nagot lagre

andel medelstora bolag till
forman for en litet hogre andel
sma bolag.

Fondens avkastning ar
imponerande och stark, speciellt
for en passivt forvaltad fond. Pa
kort sikt dr avkastningen inte
riktigt lika stark som MS Europe
Opportunity men o6ver tid ar
avkastningen néagot stabilare.
Under aret har fonden vuxit
med nidstan 14% medan
tillvixten under det senaste
kalenderéret ar over 17% vilket
redan ar hogre an for MS
Europe Opportunity. De senaste
tre dren har fonden vuxit med
53% vilket dr signifikant hogre
an MS Europé Opportuynity
medan tillvixten under de
senaste fem aren pa 47% ar
négot svagare. Avkastningen for
den aktivt forvaltade Swedbank
Europafond A ar néagra
procentenheter svagare i
samtliga korta och medelldnga
tidsintervall. Under de senaste
fem aren ar det dock Swedbanks
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aktivt forvaltade fond som vuxit
mest av dagas europafonder
med en avkastning pa nastan
63%. Kostnaden for Swedbank
Access Europa ar lag, endast
0,23% i total avgift med en fast
forvaltningsavgift pa 0,21%.
Aven om den aktivt forvaltade
Swedbank Europafond A, med
en avgift pa 1,35%, har en lag
avgift for en aktivt forvaltad
fond kan den inte méata sig med
den attraktiva avgiften fran den
passivt forvaltade fonden.

Vi har i dagens Fund Timer
skrivit om tre fonder vilka alla ar
intressanta alternativ for de som
vill investera i Europa. For de
som tror att aktiv forvaltning

och starkt momentum kan
fortsitta 4r MS  Europe
Opportunity ett  intressant

alternativ. medan de som
foredrar svensk forvaltning och
stabil historik kan intresseras av
Swedbank Europafond A och de
som foredrar en  passiv
forvaltning till en 1ag avgift med
en attraktiv avkastning bor titta
nirmare pa Swedbank Access
Europa A.



MODELLPORTFOLJEN

forsvagat avkastningen for

over 3,5 procentenheter och

Avkastning % Avkastning
Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt (Sedan inkop) 2023
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09 149,10 kr 379,07 kr 15 % 154,24 % 1,02 %
MS Global Opportunity Global 2018-06-11 691,94 kr 941,72 kr 20 % 36,10 % 18,21 %
Kavaljer Quality Focus Virdebolag 2022-05-01 214,13 kr 229,22 kr 20 % 7,05 % 8,34 %
MS US Growth A USA & Tillvaxt 2018-05-03 922,56 kr 1174,04 kr 25 % 27,26 % 7,22 %
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01 689,82 kr 748,17 kr 20 % 8,46 % 16,58 %
Portfolj 100 % 75,90 % 9,81 %

. 0 7 e .
Oroligheterna pa borsen har ~ helhet backat med med litet =~ globalfond och

teknologifond ar rorelserna

nigra av fonderna i  de flesta av fonderna har  ndgot mindre och ror sig
Stockpickers portféljer  tagit ett mindre kliv bakat. omkring tva procentenheter
medan starka rapporter i negativ riktning sedan

fran amerikanska techjattar
har forbattrat avkastningen
i andra fonder.

Modellportfoljen har i sin

Den fond som klarat sig
bast ar portfoljens fon med
inriktning  mot  stabila
bolag, som vuxit med en
procentenhet. I portfoljens

senaste Fund Timer.
Portfoljens Asienfond och
amerikanska tillvaxtfond
har haft det nagot mer
utmanade under de senaste

veckorna.
PPM-PORTFOLJEN
Avkastning % Avkastning
Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt (Sedan inkop) 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1370,43 kr 1132,44 kr 15 % -17,37 % 9,80 %
Ohman Sweden Microcap Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1 620,71 kr 20 % 55,88 % 9,33 %
Handelsbanken Héllbar Energi Héllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 387,58 kr 20 % 28,79 % 0,10 %
Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1242,64 kr 25% 29,85 % 14,32 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 605,00 kr 20 % 7,70 % 20,55 %
Portfdlj 100 % 51,21 % 11,54 %
PPM-fonder tenderar att Det ar i PPM-portfoljen nyaste fond, teknologi-

ocksd bara en fond som
vuxit, dock ar tillvixten
kraftigare dn hos den fond

vara nagot mindre volatila
och litet stabilare, vilket
varit tacksamt under de

fonden med fokus pa TIME
har statt nast intill stilla
sedan senast medan

senaste veckorna.  som vuxit i portfoljens globalfond och
Stockpickers PPM-portfolj Modellportfoljen. smabolagsfond backat med
har klarat sig bast av vara en dryg procentenhet
fondportfoljer och har i sin  Det &r portfoljens fond med  vardera. Tuffast har det
helhet backat med mindre  inriktning mot stabila bolag  varit for portfoljens

an en procentenhet.
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som vuxit ed nistan 2,5
procentenheter. Portfoljens
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energifond som backat med
4 procentenheter.



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori
Ohman Global Growth Global
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan

JPM US Technology USA & Teknik

SEB Nordenfond Smébolag Smébolag & Norden

Totalt

Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt  Avkastning SEK Avkastning %
2021-10-01 12 000 kr 13 581,80 kr 25% 1 581,80 kr 13,18 %
2018-06-11 12 000 kr 10 716,50 kr 25% -1283,50 kr -10,70 %
2018-05-28 12 000 kr 13 267,46 kr 25% 1267,46 kr 10,56 %
2018-04-30 12 000 kr 12 716,02 kr 25% 716,02 kr 5,97 %

48 000 kr 50 281,78 kr 100% 2 281,78 kr 4,75 %

portfolj for
manatligt sparande har
ocksa drabbats av
oroligheterna i
finansvarlden.  Portfoljen
har har Kklarat sig nagot
battre dn modellportfoljen
men litet simre an PPM-
portfoljen  vilket  oftast
brukar vara fallet.

Stockpickers

Till skillnad fran de andra
portfoljerna finns det under
de senaste veckorna ingen
fond med positiv
avkastning i Stockpickers

portfolj  for  manatligt
sparande, diaremot  ar
avkastningen nagot
jamnare. Portfoljens
globalfond och

smabolagsfond har klarat

sig nagot battre medan
portfoljens Asienfond och
amerikanska teknologifond
klarat sig litet samre.

I och med den senaste
insdttningen ar den totala
investeringen i portfoljen
nu 48 000 kr och det totala
vardet over 50 000 Kkr.

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

PICKER SWING

JER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

* Webbsida: www.stockpicker.se
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
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