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FUND TIMER 118 | Ringar pa vattnet

Bista prenumerant,

Vilkomna till varens sista Fund
Timer! Denna vecka gar vi in i
sommarens forsta méanad och
stora delar av landet har redan
under en liangre tid fatt en
forsmak pad  sommarviader!
Hoppas att ni haft mojlighet att
ta vara pa de soliga dagarna,
annars ar det med all sikerhet
fler pA kommande och dessutom
semestertider som niarmar sig!

Stigande rantor ar nagot som vi
varit vana vid under en langre
tid. Den senaste tiden har det
varit mycket tal om det
amerikanska skuldtaket.
Skuldtaket dr en grians pa hur
mycket pengar den amerikanska
regeringen kan ldna under ett
budgetar och faststills av
kongressen. Om kongressen inte
hojer taket kan federala utgifter
som forsvar, sjukvard och
sociala formaner inte Dbetalas,

vilket kan skada landets
legitimitet och paverka
varldsekonomin. Det

amerikanska skuldtaket har
hojts vid 78 tillfallen men aldrig
sankts. Under 2022 var den
federala skulden sett till landets
BNP till den hogsta nagonsin, 29
procent storre dn landets
ekonomi. For att kunna fortsatta
ldana pengar och mota sina
skuldataganden maste

kongressen fatta beslut om att
hoja skuldtaket. Om taket inte
hojs utover det nuvarande taket
pa cirka 31,4 biljoner dollar fore
den forsta juni kan USA behova
stilla in betalningar. Det skulle
innebira att regeringen inte kan
lana mer pengar eller betala sina
rakningar och att
Ioneutbetalningar till statligt
anstallda kan stdllas in. Det
skulle aven kunna innebara stor
forodelse for varldsekonomin
och  paverka priser och
bolanerantor i andra ldnder.
Ingen till fullo egentligen vad
som skulle hinda om den

amerikanska regeringen blev
insolvent, det har namligen
aldrig hant forr.

Efter en tuff start pa aret och en
hel del fortsatta utmaningar har
vi fatt se en del starkare
rapporter  som  balanserat
marknaden nagot de senaste
veckorna. Al har varit pa temat
under stora delar av aret, bade
hiar i Fund Timer och i vara
vardagliga liv. Vi har fatt se allt
fler appar och  foretag
implementera Al-funktioner och
lanseringar av Al-verktyg som
ChatGPT och  motsvarande
produkter frdan bland annat
Microsoft och Google. Under
rapportperioden har de
foljdeffekter som den kraftiga
tillvaxten och utvecklingen av Al

har lett till blivit tydliga. Den AI-
expansion vi har sett under aret
har lett till att ménga techbolag
som forser Al-bolag med
nodviandig teknik och hérdvara
har upplevt en stark efterfragan
pa sina produkter. Forra veckan
slappte Nvidia sin rapport dar
man berittade att man sag en
enorm efterfrigan pa Al-chip
vilket ledde till att bolagets aktie
steg med 25% under torsdagen.
Manga andra leverantorer av Al-
chip och annan hérdvara och
teknik for Al-utveckling har foljt
liknande monster. Fordelen med
bolag som Nvidia ar att de kan
dra stor nytta av trender sdsom
Al-hypen utan att vara helt
beroende av denna sektor.

Vi kommer i detta Fund Timer
att titta pad tva fonder som

investerar i tillvixt inom
teknologi och kan gynnas
specifikt av den nuvarande

situationen. Vi har redan
tidigare under aret skrivit om
specifika Al-fonder, vilka dven
ar hogaktuella. Vi har dock valt
nagot mer generella
teknologifonder med global
inriktning for att minska risken
mot en specifik sektor och
geografi nagot.

Med vanliga hélsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | Swedbank Technology

Nar vi ser oOver globala
teknologifonder ar maénga
av fonderna forvaltade av
stora globala forvaltare. Det
finns trots detta en svensk
forvaltare som inte gar att
forbise nar vi talar om
fonder i denna kategori. Vi
tanker givetvis pa
Swedbank vars fonder har
lyfts fram flera ganger har i
Fund Timer. En av de
populidraste fonderna for
nagra ar sedan  var
Swedbank Ny Teknik, men
de senaste aren har vi skiftat
vart fokus mot Swedbank
Technology. I Stockpickers
modellportfolj har vi ocksa
bytt ut den forra mot den
senare. Swedbank
Technology har ett storre
fokus mot den amerikanska
marknaden medan
Swedbank Ny  teknik
fokuserar mer pa den
svenska marknaden.

Om Swedbank Technology
skriver  forvaltarna  att
fonden ar en aktivt forvaltad
aktiefond som
huvudsakligen placerar
globalt i stora och
medelstora  bolag inom
informationsteknologi-
sektorn. I sektorn ingar till
exempel bolag verksamma
inom mjukvara,
datortillverkning,
kommunikationsutrustning,
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halvledare och IT-tjanster.
Eftersom sektorn
domineras av amerikanska
bolag &4r merparten av
fondens medel normalt
placerade i USA. Fonden
har en aktiv
investeringsstrategi som
fokuserar pa bolagsval, dar
aven region- och
temaanalys ar viktiga delar i
strategin. Fonden foljer
Swedbank Roburs policy
om ansvarsfulla
investeringar och  mal-
sattningen &ar att fonden
langsiktigt, over en
femarsperiod, skall
overtraffar sitt jamforelse-
index MSCI World IT Sector
Capped Net.

Forvaltarna delar med sig
av nagot mindre
information an viantat ifran
en svensk forvaltare och det
framkommer inte  ifall

fonden har nagra
begransningar eller
riktlinjer kring hur

fondkapitalet forvaltas. Vad
galler héllbarhet och ESG ar
fonden i framkant. Fonden
har goda hallbarhetsbetyg
och ESG-betygen ar goda i
alla kategorier. I
fondportfoljen finns det tre
ifrdgasatta branscher;
militarindustri (4%),
djurforsok (0,5%) och spel
och kasino (0,4%). Den
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sammanlagda exponeringen
mot ifrdgasatta branscher ar
alltsa mycket 1ag, runt 5%.

Nar vi ser over
fondportfoljen  kan  vi
konstatera att Swedbank
Technology, i enlighet med
forvaltarnas kommentarer,
har ett mycket stort fokus
pa USA (78%). Det ar
endast Taiwan (13%) som
utover USA star for en andel
pa oOver 10% medan
resterande innehav fordelas
mellan ett flertal lander som
alla utgor sma andelar av
fondens portfolj. Swedbank
Technology investerar
framst i stora bolag (75%)
aven om deras andel har
minskat négot till formén
for fler medelstora bolag
(16%) under de senaste
aren. Andelen smabolag
(4%) ar liten. Fokus mot
teknikbranschen (96%) ar
starkt och lamnar litet rum

for andra relaterade
branscher sdsom
kommunikation (5%),

sjukvard (2%) och industri
(<1%).



FORTS. ANALYS 1
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Vi har i dagens Fund Timer
valt ut fonder som gynnats,
och kan komma att fortsitta
gynnas, av den senaste
tidens kraftiga utveckling i
teknologibolag som
levererar och producerar
teknik och utrustning for Al.
Fordelen med Swedbank
Technology ar att fonden
haft en stark historik och
aven innan trenden den
senaste veckan presterat
mycket bra. Fonden
investerar inte primart i Al
utan i ett omrade som varit
aktuellt bade innan och
under Al-expansionen. Med
det sagt har utvecklingen
den senaste tiden wvarit
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mycket stark. I ar har
fonden vuxit med over 36%
och tillvixten de senaste tre
manaderna ar oOver 21%.
Den senaste manaden ar
tillvaxten over 18%. Sedan
Nvidias starka tillvaxt i
torsdags har fonden vuxit
med Over 8%. Nvidia ar
portfoljens nast  storsta
innehav efter Microsoft som
dven gatt starkt under aret.
Pa tre och fem éars sikt ar
avkastningen  fortfarande
stark med en tillvaxt pa 83%
och 180%. Fonden har en
lag avgift for en aktivt
forvaltad aktiefond och den
totala avgiften landar pa
1,4% med en fast
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forvaltningsavgift pa 1,3%.

Vi tror att Swedbank
Technology kommer att
vara ett utmarkt alternativ
for de som vill investera i
teknologi generellt, men
ocksa for de som tror pa en
fortsatt stark tillvixt inom
Al. Swedbank Technology
ar for de som vill investera i
storre amerikanska
teknologibolag med fokus
pa teknologi. Fonden har
aven en stark historik och
en attraktiv avgift.



FOND ANALYS 2

02 | GP Bullhound Global Technology A

Nar vi valde dagens andra
fond forsokte vi se over en
fond som primart kan dra
nytta av den senaste tidens
starka tillvaxt inom
teknologi och Al
branscherna. Som vi skrev i
inledningen  var  fokus
fortfarande pa en
teknologifond med global
investeringsinriktning, men
vi ville hitta en fond med
fokus mot tillvaxtbolag och
med en investeringsstrategi
som riktade sig mot att
nyttja skiften i trender vilket
kan vara det vi ser hianda
just nu.

En forvaltare som ar ny for
oss har pa Fund Timer,
Finserve, erbjuder en fond
som ar precis i linje med
vad vi sokte efter. Finserve
har en intressant strategi
dir de fungerar som ett
“fondhotell” i vilket
investerare kan satta upp
och erbjuda kunder fonder.
Forvaltning av fonder sker
under Finserves tillstand
och forvaltaren blir anstalld
i Finserve och forvaltar sjalv
den eller de portfoljer eller
fonder som omfattas av
samarbetet. P4 sd sitt kan
forvaltare som vill starta
egna fonder enklare gora sa
utan att behova ta sig an

komplexiteten i med
regulatoriska och
organisatoriska krav.

Finserve hanterar processen
med att sitta upp nya
fonder som forvaltarna
sedan kan forvalta. Genom
att anvianda  Finserves
fondhotell  erbjuds en
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mojlighet att forvalta fonder
via Finserve och deras
tillstandspliktiga
verksamhet. Genom denna
losning  far  forvaltaren
tillgang till en plattform for
riskkontroll,
regelefterlevnad och
revision. Aven om Finserve
givetvis stiller krav pa de
fonder som forvaltas pa
deras plattform ar det vart
att komma ihag att dessa
fonder forvaltas av mindre
forvaltare och kan innebara
en hogre risk.

Fonden vi idag kommer att
titta ndrmare pa ar GP
Bullhound Global
Technology som forvaltas av
Inge Heydorn pa GP
Bullhound som ar ett av de
bolag som forvaltar sina
fonder via Finserve.
Forvaltaren  skriver  att
fonden ar en global
teknologifond som
investerar  langsiktigt i
trender som gynnas av stora
fundamentala teknikskiften.
Fondens malsittning ar att
med fundamental analys
identifiera  bolag  som
tillsammans i en portfolj
kan ge god riskjusterad

avkastning over en
tidsperiod pa fem ar eller
mer. Fonden letar

tillvaxtbolag bland bolag
som bedoms driva pa denna
utveckling. Fonden
investerar i mellan fyra och
fem teman &t gingen och
fokuserar pa stora bolag
med starka balansrakningar
for att hantera risken.
Forvaltarna menar vidare
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att den relativt laga
samvariationen mellan
fondens olika teman ocksa
bidrar till riskkontrollen.
Bland teman som historiskt
varit foremal for investering
finns molntjanster,
dataspel/e-sport, halvledar-
utrustning och digitala
plattformar. Vi har pa
Stockpicker tror att detta
kan vara en mycket
intressant strategi for den
trend vi ser pd marknaden
just nu och att fondens
fokus pa stora tillvaxtbolag
som driver pa trenden kan
vara ratt. Vidare far fonden
investera hogst 10 % av sitt
varde i andra fonder och
fondbolag och far anvanda
derivatinstrument.

Forvaltarna  skriver  att
hallbarhet ar en viktig del av
forvaltningsstrategin och att
fonden har ett ESG-fokus
och tar hansyn till
miljomassiga och sociala
fragor samt framjar
investeringar i foretag som
foljer god
foretagsstyrningspraxis.
Fondens overgripande ESG-
strategi for héllbara
investeringar omfattar
aktivt engagemang, positiv
screening och  negativ
screening vilket innebar att
fonden aktivt soker efter
bolag med goda
héllbarhetsindikatorer och
samtidigt aktivt valjer bort
foretag med l1ag héllbarhet.



FORTS. ANALYS 2

Forvaltarna delar med sig av
god mingd information kring
fondens investeringsstrategi
och filosofi vilket ger en god
overblick i hur fonden
forvaltas aven om vi inte ser

nagon storre mangd
information angaende
begransningar. Fonden har
ett mycket hogt
hallbarhetsbetyg och starka
ESG-betyg, speciellt
miljodelen av ESG-betyget ar
hogt. Portfoljen innehaller
dessutom inga ifragasatta

branscher vilket ar relativt
ovanligt.

Portfoljen bestdr framst av
amerikanska bolag (79%)
medan resterande andel av
innehavet ar uppdelat mellan
Japan (9%), Nederlinderna
(6%), Tyskland (3%),
Singapore (2%) och Taiwan
(1%). Vidare bestar portfoljen
framst av stora bolag (80%)
medan de medelstora bolagen
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(8%) och sma bolagen (5%) ar
forhallandevis fa. Portfoljens
storsta  fokus ar  mot
teknikbranschen (65%) men
aven kommunikation (33%)
far ett relativt hogt fokus.
Nividia star for en négot
mindre andel av innehavet
jamfort med  Swedbank
Technology.

Avkastningen ar pa sikt inte
lika stark som for Swedbank
Technology. De senaste tre
och fem aren har fonden vuxit
med 42% respektive 118%
vilket fortfarande ar starka
siffror jamfort med manga
fonder i dagens lage. Med det
sagt ar det avkastningen
under den senaste tiden som
ar i fokus. Aven om
avkastningen under den
senaste tiden hor till de
starkaste bland alla fonder
hos Avanza ar den nagot lagre
an Swedbanks fond. Under
2023 har fonden vuxit med
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31% medan tillvixten under
de senaste tre manaderna ar
19%. Kostnaden for en fond
med ett uppldgg likt denna
riskerar att vara hog. Trots att
kostnaden ar lagre an wvi
vantat oss ar en total kostnad
pa 1,86% litet at det hogre
hallet, speciellt nar vi jamfor
med Swedbank Technology.

GP Bullhound Global
Technology A ar ett intressant
alternativ for de som tror att
ett  fokus mot stora
tillvaxtbolag ar ratt satsning
inom teknologisektorn. Om
man inte specifikt tror pa den
investeringsstrategi som GP
Bullhound Global Technology
har ar det diaremot svart att
rekommendera denna fond
framfor Swedbank
Technology som har en hogre
avkastning, starkare historik
och lagre avgift.



Fidelity Asia Pacific

MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori

Asien ex. Japan

MS Global Opportunity Global
Kavaljer Quality Focus Virdebolag
MS US Growth A USA & Tillvéxt
Swedbank Technology Teknik

Portfolj

Intride Kopkurs Aktuell kurs
2013-04-09 149,10 kr 380,66 kr
2018-06-11 691,94 kr 1041,63 kr
2022-05-01 214,13 kr 222 86 kr
2018-05-03 922,56 kr 1331,56 kr
2022-05-01 689,82 kr 874,64 kr

Avkastning % Avkastning

Vikt (Sedan inkop) 2023

15 % 155,31 % 1,54 %

20 % 50,54 % 30,75 %

20% 4,08 % 5.33 %

25 % 44,33 % 21,60 %

20 % 26,79 % 36,29 %

100 % 88,24 % 18,37 %

De senaste veckornas trend
har varit positiva dven for
Modellportfolje som har en
stark exponering mot bade
tillvaxt och teknologi. Sedan
senaste Fund Timer har
portfoljen vuxit med Gver 5
procentenheter. Av  de

Den storsta tillvaxte ser vi,
inte  helt ovantat i
portfoljens  teknologifond
som vuxit med over 17
procentenheter sedan
senaste Fund Timer.
Portfoljens globalfond har
ocksd vuxit kraftigt med en

amerikanska tillvaxtfonden
och asienfonden har stigit
med 3 respektive 2
procentenheter sedan
senast. Den enda fonden
med negativ avkastning
under de senaste veckorna
ar portfoljens stabila fond

har, som den brukar, rort
sig ndgot mindre de senaste
veckorna. I sin helhet har
portfoljen vuxit med dryga
2 procentenheter. Bland de
individuella innehaven ar
det tre av fonderna som
vuxit medan tva har backat
nagot.
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det den mer
teknologirelaterade fonden
som vuxit kraftigast med en
positiv rorelse pa over 7
procentenheter foljt av
portfoljens globalfond som
vuxit med 5 procentenheter
sedan senaste Fund Timer.

Stockpicker Fund Timer

individuella innehaven har tillvaxt pa over 7 som backat med 3
fyra av fondera vuxit. procentenheter under de procentenheter.
senaste  veckorna. Den
PPM-PORTFOLJEN
Avkastning % Avkastning
Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt (Sedan inkop) 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1370,43 kr 1204,92 kr 15 % -12,08 % 16,83 %
Ohman Sweden Microcap Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1 619,52 kr 20 % 55,76 % 9,25 %
Handelsbanken Héllbar Energi Héllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 399,89 kr 20 % 32,88 % 3,28 %
Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1222,66 kr 25 % 27,76 % 12,48 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 644,74 kr 20 % 14,77 % 28,09 %
Portfolj 100 % 56,53 % 15,18 %
Stockpickers PPM-portfolj ~ Aven i PPM-portfoljen ar  Portfoljens energifond har

ocksd vuxit med Over 2,5
procentenheter, vilket ar en
stark tillvaxt pa endast tva
veckor. Portfoljens
smabolagsfond och stabila
fond har Kklarat sig litet
samre och backat med 2,5
respektive 1,5 procent-
enheter.



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt  Avkastning SEK Avkastning %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 12 000 kr 14 451,08 kr 25% 2 451,08 kr 20,43 %
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 12 000 kr 10 804,46 kr 25% -1195,54 kr -9,96 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 12 000 kr 15 625,78 kr 25% 3 625,78 kr 30,21%
SEB Nordenfond Smébolag Smébolag & Norden 2018-04-30 12 000 kr 12 942,69 kr 25% 942,69 kr 7,86 %
Totalt 48 000 kr 53 824,01 kr 100% 5 824,01 kr 12,13 %
Stockpickers portfolj for  Inte helt ovidntat dr det  Teknologifonden och
o . I K . o g o
manatligt sparande har  portfoljens teknologifond  globalfonden star for sd gott

vuxit mest av portfoljerna
under de segaste veckorna.
Fonderna i portféljen har i
snitt vuxit med nastan 6
procentenheter sedan
senaste rapport for tva
veckor sedan.

som vuxit kraftigast med en
tillvixt pa nastan 16
procentenheter de senaste
veckorna foljt av
globalfonden som vuxit
med Over 7 procentenheter
under samma tidsperiod.

som hela tillvaxten i
portfoljen da de tva andra
fonderna vuxit med under
0,5 procentenheter vardera.

Innan nista Fund Timer
kommer foljande insittning
att 4ga rum i portfoljen.

=
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

* Webbsida: www.stockpicker.se
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
https://twitter.com/StockpickerAB
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