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FUND TIMER 121 | Ett rike i strid med sig sjalv

Biasta prenumerant,

Vi har nu kommit till det
sista Fund Timer innan vi
tar en  paus under
sommaren. Vi hiar pa
Stockpicker oskar er alla,
vara ldasare, en trevlig
sommar och en harlig
semester for de som tar en
valbehovlig paus i arbetet
under sommarmaéanaderna.
Nasta Fund Timer kommer
att komma ut 14:e augusti

P& borsen har vi hittills fatt
se en nagot mer “vanlig
sommar”. Med detta menar
vi att sommaren varit nagot
lugnare och mer
handelsefattig vilket inte
varit fallet de senaste aren.
Aven om vi inte fatt se
nagra storre nyheter pa
borsen fortsatter
marknaden att ga starkt i
kolvattnet av hiandelserna
under maj manar. Med
detta sagt ar sommaren
fortfarande lang och den
senaste veckan har vi fatt se
nyheter som kan komma
att leda till stora rorelser pa
borsen.

Inflationen verkar nu dven
ha lugnat i sig nagot och i
vissa delstater i USA éar
inflationen nu den lagsta pa
tva ar. Med det sagt ser vi i
de flesta marknader
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fortfarande stigande priser
aven om inflationstakten
nu verkar ha avtagit nagot
vilket kan vara tecken pa
att den thriller som pagatt
de senaste aren med
inflationen i huvudrollen
kan narma sig ett slut.

Aven om nyheterna pa
borsen &r forhallandevis
sma ar nyheterna, bade i
Sverige och varden, allt
annat dn sma och fa. Tyvarr
ar manga av den senaste
tidens handelser av
dystrare karaktar. I Sverige
har manga nojesfilt nu valt
att aterigen se Over sina
attraktioner efter att en
berg- och dalbana fallerade
pa grona Lund i Stockholm
vilket ledde till att en

person omkom och
omkring nio  personer
skadades. Det ar

fortfarande oklart vad som
hiande och vad som ledde
till att attraktionens tag
sparade ur. I nuldget finns
det inget mer an
spekulationer och vi vill av
denna anledning inte uttala
oss eller kommentera nagot
angaende detta har i Fund
timer utan vantar pa att
statens haverikommissions
rapport eller andra
offentliga uttalanden.

Stockpicker Fund Timer

Ute i varlden, eller rattare
sagt ute pa de stora haven,
har en incident som
knappast undgatt négon

intraffat. Foretaget
OceanGate Expedition, som
erbjuder formogna
personer exklusiva

expeditioner i havens djup,
tappade kontakten med en
av sina ubdtar som var pa
vag ner till mot vraket av
det beromda  fartyget
Titanic som ligger pa ca.
4000 meters djup. Knappa
tva timmar efter att ubaten,
med namnet Titan,
paborjat sin resa tappade
man kontakten med den.
Efter ménga dagar av
sokande var det fortfarande
oklart vad som hant och vid
det tillfaille niar man
beraknat att syret tagit slut
for passagerarna hade man
fortfarande inte hittat
ubaten och man antog att
samtliga passagerare
omkommit. Nagot senare
hittade man delar fran
Titan ungefair 500 meter
fran Titanic och man har
meddelat att ubaten
formodligen imploderat av
det yttre trycket bara néagra
timmar efter start.
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I Ryssland ar det ocksa
oroligt efter att ledaren for
den paramilitara
Wagergruppen Jevgenij
Prigozjin pastatt att deras
trupper medvetet blivit
bombarderade av den ryska
militdren. Prigozjin, som
lange har varit offentligt
missnojd med Putins och
Kremls agerande under
kriget i Ukraina, valde efter
detta att med sina styrkor
marschera mot Moskva.
Vad som skulle ha hiant om
de nddde Kreml och
huvudstaden ar oklart. Med
med under 50 mil kvar till
Moskva avbrots framfarten
mot huvudstaden och bara
timmar senare meddelades
det fran ryska myndigheter
att Jevgenij Prigozjin blivit
frikdnd frdn misstanke och
skulle forflyttas till Belarus.
Manga menad dock att
detta ar langt ifran slutet pa
konflikten och att Prigozjin
ar langt ifrdn sdker i
Belarus som pa manga sitt
ar nira allierat med
Ryssland. Prigozjin har
sedan att han avblast sin

revolt i Ryssland varit tyst
och har annu inte dykt upp
i Belarus och
spekulationerna om vad
som hiant och var han
befinner sig 4r manga.

Nar vi fortsatt sokandet
efter investerings-
mojligheter har vi noterat
intressanta rorelser pa den
japanska marknaden. Den
japanska borsen brukar
inte rora sig som ovriga
marknader och har lag
samvariation med oOvriga
borser. Det  japanska
indexet Nikkei 225 har rort
sig mestadels i sidled i over
30 ar efter en stark och stor
positiv trend under slutet
av 80 talet. Vi har de
senaste tiden fatt se en ny
positiv trend ta fart och
Nikkei 225 narmar sig nu
de hogsta nivaerna pa over
30 ar. Om denna niva
passeras ar det troligt att vi
kommer fa se en fortsatt
stark utveckling pa den
japanska marknaden. Efter
det senaste Fund Timer har

bland annat aktiepriset for
den japanska biltillverkaren
Toyota stigit kraftigt efter
lanseringen av en ambitios
strategi for elbilar. Nikkei
225  passerade  under
veckan efter det senaste
Fund Timer 33 000
punkter for forsta gangen

pa 33 ar.

Vi kommer i dagens Fund
Timer att skriva om tva
fonder med inriktning mot
den japanska marknaden.
Den forsta forvaltas av en
svensk forvaltare medan
den andra forvaltas av en,
for oss har pa Fund Timer,
nagot mer okand forvaltare.
Vi kommer efter det att i
vanlig ordning ta en titt pa
utvecklingen for
Stockpickers fondportfoljer
innan vi sager adjo for
sommaren och ses i
augusti!

Med vianliga haélsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dar att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi pdtar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpd.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.
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Stockpicker Fund Timer

Samuel Sigfrids | Analytiker
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01 | M&G Japan Smaller Companies A

Dagens forsta japanfond
forvaltas av en global
investeringsforvaltare under
namnet M&G Investments.
Forvaltaren har en storre
narvaro i centrala Europa
dar forvaltaren varit aktiv i

over 90 ar. Forvaltaren
startade Europas forsta
fond 1931. M&G

Investments ar, med
svenska matt, en stor
forvaltare med ett
forvaltarskap pa over 342
miljarder euro. Forvaltaren
har ett starkt fokus mot
héllbarhet och en hallbar
framtid vilket kan ses i
temat for ett flertal av
forvaltarens fonder.
Forvaltaren menar att de
ser ett storre krav pa
miljomassig och  social
hallbarhet fran sina kunder
och erbjuder fonder med
specifikt fokus mot detta
under en kategori som de
valt att kalla Planet+.
Forvaltaren ar aven aktiv i
de bolag de investerar i for
att oka bolagens fokus mot
ESG relaterade aspekter.

Fonden vi kommer att titta
narmare pa idag ar M&G
Japan Smaller Companies.
Fonden ar en  aktivt
forvaltad aktiefond som
enligt forvaltarna stravar
efter att ge en kombination
av  kapitaltillvaxt  och
intdkter som ar hogre an
den japanska
aktiemarknaden under en
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femarsperiod samtidigt som
ESG-kriterier tillampas
genom att investera i
mindre foretag. Minst 80 %
av fonden investeras i aktier
i foretag som ar baserade
eller bedriver merparten av
sin verksamhet i Japan.
Mindre foretag definieras
som den nedre halvan sett
till totalt borsvarde for alla
borsnoterade  foretag i
Japan. Fonden ar
koncentrerad och innehar
vanligtvis aktier i farre an

50 foretag. Fonden
investerar 1 vardepapper
som uppfyller ESG-

kriterierna och tillampar en
uteslutningsstrategi och
positiv  forskjutning mot
ESG-faktorer. Forvaltarna
menar sig anvanda en
disciplinerad metod for att
analysera och vilja varje
foretag de investerar i. De
skriver att strategin syftar
till att dra nytta av de
stigande  och  fallande
aktiekurserna genom att
investera i foretag vars
aktier bedoms vara
undervarderade.
Forvaltarna skriver att de
stravar efter att kapitalisera
pa felprissatta  foretag.
Fonden har aven tilldelats
forvaltarens egna
hallarhetsklassificering,
Planet+.

Forvaltarna ger en mycket
god beskrivning av savil
investeringsstrategi som

Stockpicker Fund Timer

begransningar och det ar
tydligt hur kapitalet
investeras. Fonden far trots
detta ett relativt lagt
héllarhetsbetyg. Daremot ar
ESG-betygen, speciellt
miljodelen, mycket hoga.
Det finns trots detta en del
foretag med anknytning till
ifragasatta  branscher i
portfoljen. Djurforsok (21%)
ar den ifrdgasatta bransch
som flest bolag har
anknytning till. De oOvriga
ifragasatta branscherna
alkohol (2%),
bekampningsmedel  (2%)
och militarindustri (1%) star
for relativt sma andelar av
portfoljen.

Portfoljen bestar nastan helt
av japanska bolag med
undantag for 0,04% bolag
med sidte i Israel. Det ar
vanligt att fonder med fokus
mot japan viljer att vara
starkt exponerade mot sitt
uttalade
investeringsomrade da den
japanska marknaden ofta
anses ha en sd lag
samvariation med
marknaden i Ovrigt. Aven
om forvaltarna ger sig viss
frihet att investera utanfor
den japanska marknaden ar
det, precis som vintat, inte
nagot som de nyttjat.



FORTS. ANALYS 1

Fonden bor, om man ser till
namnet, investera primart i
smabolag. Diaremot sag vi
tidigare att forvaltarnas
definition av smabolag ar
bolag med ett
marknadsvirde som, sett till
borsvarde, ar i den lagre
halvan av samtliga publika
bolag pad den japanska
marknaden vilka alla kanske
inte klassas som smabolag.
Portfoljen innehéller en hel
del stora bolag (27%) aven
om andelen ar klart mindre
an hos de flesta fonder som
inte har nagon specifik
inriktning mot en viss typ av
foretagsstorlek. Den storsta
andelen bolag hor till
storleksklassen medelstora
bolag (36%) samtidigt som
det finns en ansenlig mangd
sma bolag (32%) i fonden.
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Den japanska marknaden
har i stort inte rort sig
mycket under de senaste
artiondena. @~ Av  denna
anledning vantade vi oss en
relativt svag tillvaxt for
fonden pa medellaing och
lang sikt och blev positivt
overraskade nar vi sdg att
fonden under de senaste tre
aren vuxit med nistan 90%.
Dock kan denna tillvaxt till
stor del antas bero pa den
kraftiga tillvaxt som agt rum
under 2023. Tillvixten de
senaste aren ar namligen
betydligt mer i linje med
forvantningarna med en
avkastning pa knappa 60%.
I &r har fonden vuxit med
ungefar 18% medan
tillvaxten under det senaste
aret ar hela 38%. Kostnaden
for fonden ar medelhog
utan att vara lika hog som

Stockpicker Fund Timer

for fonder frdn andra
globala  forvaltare. Den
totala avgiften landar pa
ungefar 1,8% med en fast
forvaltningsavgift pa 1,7%.

M&G Japan Smaller
Companies ar en intressant
fond for de som vill oka
andelen investeringar mot
den japanska marknaden.
Fonden har en
forhallandevis lag avgift, ar
tydligt exponerad mot den
japanska marknaden. For
de som tror pa en fortsatt
stark utveckling i Japan ar
denna fond ett av de
starkare alternativen.
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02 | Swedbank Robur Japanfond A

Dagens andra japanfond
forvaltas av en kand svensk
forvaltare. Fonden forvaltas
av Swedbank vars fonder
analyserats ett flertal ganger
hiar i Fund Timer och vars
fonder ocksa finns
representerade i
Stockpickers fondportfoljer.
Dagens fond ar precis som
den tidigare fonden ny for
Fund Timer 4&dven om
forvaltaren ar bekant. Vi
kommer nar vi gar igenom
dagens andra fond fokusera
pa de mindre skillnader
som existerar mellan
fonderna som annars ar
valdigt lika. Orsaken till att
fonderna ar sa lika ar att
japan ar en forhallandevis
koncentrerad och liten
marknad vilket inte ger rum
for sarskilt stora skillnader
mellan de fonder som
investerar i marknaden.

Swedbank Robur Japanfond
ar namnet pa fonden och
forvaltarna beskriver
fonden som en aktivt
forvaltad aktiefond som
huvudsakligen placerar i ett
koncentrerat urval av sma
och stora bolag i olika
branscher i Japan. Fonden
har vanligtvis mellan 30 och
50 innehav och for tillfallet
ar antalet innehav 45 och de
10 storsta innehaven utgor
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ungefar 44% av
fondkapitalet. Fonden har
en aktiv investeringsstrategi
som fokuserar pa bolagsval,
dar aven sektor- och
temaanalys ar viktiga delar i
strategin. Fonden foljer
Swedbank Roburs policy
om ansvarsfulla
investeringar. Forvaltarna
skriver att malsattningen ar
att fonden langsiktigt, over
en femarsperiod, overtraffar
sitt jamforelseindex MSCI
Japan Net. Fonden placerar
i aktier i japanska bolag i
olika branscher och
investerar i bade stora och
sma bolag. Forvaltarna
skriver att de har en
langsiktig
placeringshorisont och
valjer de bolag de anser vara
attraktivt ~ viarderade i
forhéllande till deras syn pa
bolagets framtida
intjaningspotential. ~Aktier
valjs utifran forvaltarnas
egna bedomningar vilket
innebar att avvikelser mot
marknaden kan vara bade
storre och mindre over tid.

Forvaltarna delar inte med
sig av riktigt lika mycket och
detaljerad information som
fonden fran M&G dven om
det ar tydligt att japan star i
fokus och att innehavet ar
koncentrerat. Fonden har

Stockpicker Fund Timer

ett mycket hogt
héllbarhetsbetyg och goda
ESG-betyg. Precis som for
M&G:s japanfond ar det
manga bolag med
anknytningen till den
ifragasatta branschen
djurforsok (34%). Utover
detta finns det en litet
mindre andel bolag med
anknytning till den
ifragasatta branschen
alkohol (5%) i portfoljen.

I denna fond stir de
japanska aktierna for hela
innehavet. En av de storre
skillnaderna mellan
fonderna ar att Swedbanks
japanfond &ar néagot mer
koncentrerad. De tio storsta
innehaven utgér nastan
45% av portfoljen jamfort
med 31% av portfoljen i
M&G:s japanfond. En
annan skillnad ar mixen
mellan bolag av olika
storlek. I Swedbanks fond
ar det de stora bolagen
(75%) som utgor Kklar
majoritet medan de
medelstora bolagen (12%)
och smabolagen (6%) far
betydligt mindre plats i
portfoljen.
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Avkastningen ar valdigt lika
under den senaste tiden
mellan de tva fonderna men
skiljer sig avsevart pa sikt.
Avkastningen under 2023

ar runt 17% for bada
fonderna och runt 14%
under de senaste tre
méanaderna. Redan pa ett
ars sikt borjar Swedbanks
fond halka efter jamfort
med fonden fran MG.
Under det senaste aret ar
avgasningen nastan 10
procentenheter ligre med
en avkastning pad 29%. De
senaste tre och fem aren blir
skillnaden annu storre med
en avkastning pa 14% och
31% for Swedbanks fond
jamfort med 90% och 61%
for fonden fran M&G.
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Avgiften for Swedbanks
fond ar daremot néagot lagre
for Swedbanks japanfond
och landar pa drygt 1,4%
med en fast
forvaltningsavgift pa endast
1,26%.

Swedbank Robur Japanfond
ar trots en nagot samre
historik ett vardigt
alternativ till M&G Japan
Smaller Companies. Fonden
har en liagre avgift och en
likvardig avkastning under
den senaste tiden vilket
tyder pa att forvaltarna varit
lika bra pa att kapitalisera
pa det momentum vi nu ser
i Japan. Dessutom riktar sig

Stockpicker Fund Timer

fonden mot litet andra
bolag vilket skulle kunna
innebdra att fonderna kan
komplettera varandra aven
om samvariationen da
behover antas vara hog. For
de som tror att de stora
bolagen kan prestera lika
bra eller battre dn de sma
bolagen i Japan kan
Swedbank Japanfond vara
ett intressant och
framforallt billigare
alternativ till M&G Japan
Smaller Companies.



MODELLPORTFOLJEN

Avkastning % Avkastning

rort sig med ungefar 2

Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt  (Sedan inkop) 2023
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09 149,10 kr 386,75 kr 15 % 159,39 % 3,16 %
MS Global Opportunity ~ Global 2018-06-11 691,94 kr 1081,37 kr 20 % 56,28 % 35,74 %
Kavaljer Quality Focus Virdebolag 2022-05-01 214,13 kr 224,25 kr 20 % 4,73 % 5,99 %
MS US Growth A USA & Tillvéaxt 2018-05-03 922,56 kr 1 447,75 kr 25 % 56,93 % 32,22 %
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01 689,82 kr 906,15 kr 20 % 31,36 % 41,20 %
Portfolj 100 % 94,38 % 23,21 %
Den senaste tiden har  resterande innehav backat  har i princip inte rort sig
rorelserna i Stockpickers  nagot. alls sedan senast medan den
portfoljer  varit  nagot amerikanska
mindre och modell-  Fonden som Kklarat sig bast  teknologifonden backat
portfoljen har i sin helhet och som uppvisar positiv. med en dryg

procentenheter. Portfoljens

avgasningen sedan senast ar

procentenheter i negativ  globalfonden som vuxit  Asienfond och Amerika-
riktning. Det ar endast en  med en knapp  fonden har &da klarat sig
av de individuella ~ procentenhet. litet samre med ett kliv
innehaven som vuxit ndgot  Portfoljensteknologifond tillbaka pa ungefir 4
sedan senast medan procentenheter
PPM-PORTFOLJEN
Avkastning % Avkastning
Fond Kategori Intride Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkép) 2023
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1251,91 kr 15 % -8,65 % 21,38 %
Ohman Swed . . 9
Migrlsgapwe en Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1564,46kr  20% 50,47 % 5,53 %
Handelsbank . . o
HgﬁberEflgrgein Haéllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 403,35 kr 20 % 34,03 % 3,92 %
S*ﬁ;gﬁn Aktiefond Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1184,66 kr 25 % 23,79 % 8,08 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 657,09 kr 20 % 16,97 % 30,55 %
Portfolj 100 % 57,26 % 15,65 %
Stockpickers PPM-portfolj och aven har ar det endast De fonder som klarat sig

brukar se nagot mindre
rorelser  jamfort  med
Modellportfoljen. Da
Modellportfoljen nu rort sig
mycket litet har det varit
svart fro PPM-portfoljen att
rora sig mindre. Portfdljen
har i sin helhet backat med
ungefar 3 procentenheter
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en av innehaven som vuxit
sedan senast.

Aven i PPM-portféljen Ar
det globalfonden som vuxit,
denna med litet Over en

procentenhet, och
teknologifonden som stéatt
nast intill helt stilla.

Stockpicker Fund Timer

nagot samre ar portfoljens
stabila fond och
smabolagsfond som backat

med 5 respektive 7
procentenheter sedan
senaste Fund Timer.
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PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Investerat Avkastning Avkastning

Fond Kategori Intride kapital Totalt virde Vikt SEK %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 12 500 kr 15270,05kr  25% 3 020,05kr 24,65 %
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 12 500 kr 11250,77kr  25% -999,23 kr -8,16 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 12 500 kr 16732,42kr  25% 4 482,42kr 36,59 %
SEB Nordenfond 2 o

Smébolag Smébolag & Norden 2018-04-30 12 500 kr 13 267,24 kr  25% 1 017,24 kr 8,30 %
Totalt 49 000 kr 56 520,47kr  100%  7520,47 kr 15,35 %

Stockpickers portfolj for Portfoljen har i sin helhet  procentenhet medan den

manatligt sparande brukar  backat med endast en = amerikanska teknologi-
vanligtvis rora sig  procentenhet trots att det fonden backat med en
nigonstans mellan aven hir endast ar ett avde ~ procentenhet och de tva
Modellportfoljen och PPM- individuella innehaven som ovriga  fonderna  med
portfoljen sett till uppvisat en positiv.  ungefar 2,5 procentenheter.
avkastning. Denna gang ar  avkastning under de
det daremot denna portfolj senaste veckorna. Tills ndsta Fund Timer
som Kklarat sig bast sedan kommer tva nya
det senaste Fund Timer. Det ar globalfonden som  insdttningar att ha gt rum i
vuxit med nadstan 2  portfoljen, en i juli och en i
augusti.

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

STOCKPICKER SWING
TRADER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall da
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmalan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och kopvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
» E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

» Webbsida: www.stockpicker.se
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FOLJ OSS PA
TWITTER
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
https://twitter.com/StockpickerAB
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