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INLEDNING

FUND TIMER 122 | En ovanligt vanlig” sommar

Biista prenumerant,

Hej och vilkomna tillbaka till Fund Timer!
Det sdgs att det pa manga hall varit en varm
sommar, tyvarr kinns det som om detta inte
riktigt markts av i Norden, atminstone inte i
juli som varit mest regnig och sval. Det
trakiga vadret kan dock utgora ett utmarkt
tillfalle att gd och se nagon av de tva senaste
sensationerna i filmvirlden, namligen Barbie
och Oppenheimer. Barbie dr nu en av endast
50 filmer i historien som uppnéatt Gver en
miljard dollar i box office och ar den snabbast
siljande filmen i Warner Bros 100-driga
historia efter att ha uppnatt 10-siffrig
forsaljning efter endast 17 dagar. Kanske bio
ar tillbaka efter att pandemin gjort alla trotta
pa filmkvillar hemma? Néagot som ocksa ar
tillbaka &ar hogre branslepriser. Under
sommaren har olje- och drivmedelspriserna
aterigen stigit med den skillnaden att ingen
langre verkar bry sig.

Sommaren detta ar har varit ovanligt lugn,
eller ska vi siga vanligt lugn? Somrarna
brukar vara nagot lugnare pa borsen, men
detta har inte alltid varit fallet under de
segaste fem aren vilket gor att en normalt
lugnare sommar kianns ovanlig. Rorelserna pa
borsen har varit nagot blandade, vilket blir
ganska tydligt nar vi senare kommer att se
over Stockpickers fondportfoljer. Det ar
framfor allt juni och juli som varit nagot
starkare medan inledningen augusti varit
nagot svagare dven om ingen av
sommarmanaderna medfort nagra storre
rorelser.

Sommaren har varit fortsatt gynnsam for
teknikbolagen och manga av de fonder som vi
analyserat tidigare har i Fund Timer under
aret har gatt fortsatt starkt. Bland annat hor
de fonder som vi skrivit om under aret med
inriktning  mot  blockchain, artificiell
intelligens, augmented reality, Turkiet och
aven Brasilien, samt en del teknikfonder som
vi tidigare lyft fram, till de fonder som har
den hogsta avkastningen under de senaste tre
manaderna i Avanzas fondlista.

Det finns en kategori av fonder som utmarker
sig sett till avkastning under
sommarmanaderna som vi dnnu inte lyft fram
har i Fund Timer tidigare. Denna inriktning
kallas "Disruptive” vilket ar en bendmning for
samtliga branscher eller foretag som kan
anses vara banbrytande och skapa, eller
forandra monster vilka medfor forandringar i
hur vi lever eller pa vilka sitt vi gor olika
saker. Dessa fonder investerar mycket i ny
teknik och teknologi som Al, blockkedjor men
kan  ocksd investera  helt  utanfor
teknologisektorn. Vi kommer idag att skriva
om tva fonder med denna inriktning, en fran
forvaltningsbolaget Avanza, som ar relativt
billig och darav kan vara attraktiv, och en fran
en klassisk forvaltare. Vi kommer efter detta
att se over hur Stockpickers fondportfdljer
gatt under sommaren.

Med vanliga
Samuel Sigfrids med team

halsningar,

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och

bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdlla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | Avanza Disruptive Innovation

Den forsta fonden som vi vill lyfta fram
forvaltas av Avanza sjalva, eller rattare sagt
av Avanza i samarbete med ARK Invest.
ARK Invest ar en global fondférvaltare med
sate i USA som grundades 2014 av Cathie
Wood. Cathie har bland annat utnamnts till
“Forbes Finance and Investing Person of the
Year” samt "Bloomberg Best Stockpicker”.

Som vi skrev i inledningen av detta Fund
Timer beh6ver en fond i denna kategori inte
nodvandigtvis fokusera enbart pa teknologi
daven om sa ofta blir utfallet. Avanza
Disruptive Innovation har daremot uttalat
valt att fokusera framst pa teknikbolag.
Enligt forvaltarna genomgar den globala
ekonomin just nu nagra av de storsta
teknologiska forandringarna i historien och
forvaltarna stravar efter att fokusera sina
investeringar mot bolag som kan dra nytta
av detta.

Forvaltarna skriver att fonden ar en aktivt
forvaltad aktiefond med malet att tidigt hitta
innovativa bolag som forandrar branscher
och samhillen i grunden. Fonden skall
placera minst 90% av kapitalet i aktier i
bolag vars produkter eller tjanster
karakteriseras av innovativa 16sningar samt
hog grad av forskning eller utveckling.
Fonden har ingen begrinsning gaillande
region, land, bolagsstorlek eller bransch.
Fonden investerar i bolag inom fem olika
tekniksegment; artificiell intelligens, DNA-
sekvensering, robotisering, energilagring
och blockkedjeteknik. Disruptive innovation
definieras som introduktionen av en
teknikbaserad produkt eller tjanst som
omformar den ekonomiska aktiviteten
genom att skapa enkelhet och tillginglighet
samtidigt som kostnaderna minskar.
Bolagen som fonden placerar i ska bidra till
att skapa forutsattningar for fundamentala
forandringar inom specifika branscher och
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delar av ekonomin, nigot som bedéms vara
gynnsamt for bolagens vardetillvaxt.

Forvaltarna delar med sig av en stor mangd
information angdende investeringsstrategi
och de fa begriansningar som finns for
forvaltarna. Fonden har en kort historik och
dess startdatum ar for knappt 6 manader
sedan. Detta gor att hallbarhetsbetyget latt
paverkas av rorelser under denna korta
period. Fonden far ett 1agt hallbarhetsbetyg,
vilket kan vara relevant att aterkomma till
langre fram for att fA en mer rittvis bild.
Fonden har diremot goda ESG-betyg,
framfor allt gillande miljo. Det finns utéver

detta endast en ifrdgasatt bransch,
djurforsok (13%) representerad 1
fondportfoljen.

Portfoljen bestar nistan helt av amerikanska
bolag (92%) vilket kan kidnnas néagot
markligt for en fond fran Avanza. Daremot
ar AKR Innvest ett amerikanskt fondbolag
med fokus pa den amerikanska marknaden
och vars Disruption innovation fond (som
Avanza tar modell av) ar primart inriktad
mot den amerikanska marknaden. Utover
USA iar det endast Kanada (3,5%) och
Schweiz (3%) som star for andelar 6ver 1%
medan Belgien, Israel och Brasilien star for
sma andelar av fondportfoéljen. Fordelningen
mellan bolag av olika storlek ar nagot
ovanlig. De stora bolagen (22%) star for en
ovanligt liten andel av portfoljen medan de
medelstora bolagen (53%) star for den
storsta andelen av portfoljen. De sma
bolagen (24%) star ocksa for en betydande
andel av portfoljen. Orsaken till detta nagot
ovanligt stora fokus mot medelstora och sma
bolag kan forklaras av fondens inriktning
mot vaxande bolag som ofta dnnu inte vuxit
sig stora annu.
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FORTS. ANALYS 1

Utveckling 3 manader

+16,94%

Utv. 10 aug.
-0,47%

OMX Stockholm... X

Vi skriver i detta Fund Timer om fonder
som gatt bra under sommarmanaderna och
darav ar det inte ndgon overraskning att
Avanza Disruptive Innovation gatt valdigt
bra under de senaste tre manaderna da
fonden har vuxit med wungefir 17%.
Eftersom fonden inte funnits sarskilt langre
finns det inte nagon langre data att
anvanda sig av. Daremot kan vi tydligt se
att fonden under borjan av é&ret haft
utmaningar med att matcha avkastningen i
OMSX30. Fran maj ser vi dock en tydlig
vandning dar fondens avkastning Gverstigit
indexet och darefter presterat battre. Det ar
uppenbart att fonden dragit nytta av den
senaste tidens momentum men fragan ar
hur volatil avkastningen kommer att vara
péa sikt. Vi kan ocksa se att fonden, i likhet
med marknaden i 6vrigt, har haft en tuffare
start pa augusti. Kostnaden ar vardigt
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tor 10 aug, 2023
Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest 16,94%
OMX Stockholm 30 0,66%
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attraktiv for en aktivt forvaltad fond vilket
kan antas bero pa att fonden forvaltas av
Avanza sjilva. Den totala avgiften landar pa
0,94% med en fast forvaltningsavgift pa
0,9%.

For de som tror att vi kommer att fa se en
fortsatt stark framfart av nya trender och
tekniker kan Avanza Disruptive Innovation
vara ett intressant alternativ. Fonden har
en attraktiv avgift som gor att kostnaderna
for de som trots den kortare och
forhallandevis nagot volatila historiken vill
prova pa att investera i detta omrade.

Tidsperiod Fond OMSX30
3 manader 16,94 % -1,19%
| ar - 7,83 %
1ar - 8,84 %
3ar - 23,35%
5ar - 36,28 %
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FOND ANALYS 2

02 | GAM Star Disruptive Growth A

Dagens andra fond forvaltas av en, for Fund
Timer, ny forvaltare. Forvaltaren ar GAM.
GAM ar en schweizisk kapitalforvaltare
grundat 1983 med ett totalt forvaltarskap pa
over 70 miljarder euro. GAM ar en renodlad
kapitalforvaltare och inte en bank eller
forsakringskoncern som manga andra
kapitalforvaltare ar. Forvaltaren inriktar sig
mot saval institutionella som privata
investerare. GAM ar sedan 2009 listat pa
SIX Swiss Exchange och har for tillfillet
over 500 anstillda och en nirvaro i 14
lander.

Fonden som vi idag kommer att titta
narmare pa ar GAM Star Disruptive Gr.
Forvaltarna skriver om fonden att det ar en
aktivt forvaltad aktiefond som primart
kommer att investera i en portfolj med
teknikrelaterade bolag. Fonden investerar
framst 1 aktier i1 och aktierelaterade
instrument utan sarskilt fokus mot nagot
land, region eller bolagsstorlek. Daremot
kan maximalt 30% av tillgdingarna kan
investeras i tillvaxtmarknader. Forvaltarna
har aven mojlighet att investera i Kinesiska
A-aktier och upp till 30 procent av portfoljen
kan investeras i A-aktier som ar noterade
eller handlas pa Shanghai Stock Exchange
eller Shenzhen Stock Exchange. Upp till 10%
av fondens kapital kan investeras i olistade
bolag. Givet fondens inriktning kianns det
rimligt att fonden kan investera viss del av
kapitalet i olistade bolag. Fonden kan
anvanda sig av  derivatinstrument.
Forvaltaren skriver vidare att de stravar
efter att investera i sektorer och foretag som
de anser ha starka affarsmodeller med
hallbara konkurrensfordelar som de menar
att vanligen ar ett resultat av starka
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varumarken, hoga byteskostnader for
kunder och vasentliga skalfordelar.

Forvaltarna ger en detaljerad bild av
investeringsstrategin och de begriansningar
som finns. D& fonden har en betydligt langre
historik 4n Avanza Disruptive Innovation
har den inte paverkats lika mycket av den
senaste tidens kraftigare fluktuationer och
har ett stabilare, det vill sdga hogre,
haéllarhetsbetyg. Fonden har dven goda ESG-
betyg vilka ar jamforbara med fonden fran
Avanza. Djurforsok (5%) ar ocksa i denna
fond den enda ifragasatta branschen men
utgor en Dbetydligt mindre andel av
portfoljen.

Aven om bAada fonderna i dagens Fund
Timer har en liknande inriktning och fokus
skiljer sig deras portfoljer fran varandra pa
manga satt. Geografiskt ar GAM Star
Disruptive betydligt mindre exponerat mot
USA (74%) jamfort med Avanzas fond aven
om en klar majoritet av portféljen bestar av
amerikanska bolag. Utover USA ar det
endast Kina (8%) som star for en nagot
storre andel av innehavet medan resten av
portfoljen ar fordelat mellan ett antal olika
lander. Ser vi 6ver fordelningen mellan olag
av olika storlek ser vi ocksd har skillnader
jamfort med fonden fran Avanza. GAM Star
Disrtuptive har en Dbetydligt jamnare
fordelning mellan bolag av olika storlek och
inte lika stor exponering mot medelstora
bolag. I stillet ar det de stora bolagen (57%)
utgor den storsta delen av portfoljen medan
de medelstora bolagen (24%) star for en
betydligt mindre andel jamfort med
Avannza Disruptive Innovation. De sma
bolagen (15%) star for en nagot mindre del
av portfoljen utan att underrepresenteras.



FORTS. ANALYS 2

Utveckling 3 manader

+25,77%

Utv. 3 aug.
+0,12%

@® OMX Stockholm... X

Med en betydligt lingre historik finns det
mer att sidga om fondens avkastning.
Fonden har under den senaste tiden, i
likhet med den tidigare fonden, vuxit
kraftigt. Avkastningen de senaste tre
manaderna har varit niastan 26%. Jaimfor vi
utvecklingen under de senaste manaderna
med Avanza Disruptive Innovation och
OMXS30 med avkastningar pa 17% och -
2% blir det tydligt att dessa fonder klart
overtraffar den svenska marknaden under
detta tidsperspektiv. Med en nigot mer
volatil utveckling under varen landar
avkastningen 2023 for tillfallet pa ungefar
25%. Avkastningen under det senaste
kalenderaret ar daremot betydligt svagare,
endast 2,5%, vilket tyder pa en nagot storre
volatilitet. De senaste tre 4&ren &ar
avkastningen strax under 30% vilket ar
jamforbart med OMXS30. Den hogre
avkastningen kommer i detta fall till en
hogre kostnad med en total avgift pa 2,53%
och en fast forvaltningsavgift pa 1,95%.
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tor 10 aug, 2023
® OMX Stockholm 30 0,66%
GAM Star Disruptive Gr A USD Acc 18,29%

GAM Star Disruptive ar ett vardigt
alternativ till Avanza Disruptive
Innovation. Forvaltarna ger en tydlig bild
av  fondens investeringsfilosofi  och
begransningar och utvecklingen under den
senaste tiden ar mycket stark. Daremot har
fonden en nagot hogre kostnad och en
historiskt hogre volatilitet vilket gor att den
kan lampa sig battre for de som ar litet mer
overtygade om att de vill investera i en fond
med denna typ av inriktning. Avanza
Disruptive = kan  vara ett  battre
instegsalternativ for de som vill prova pa
att investera i en Disruptive fond utan att ta
ett allt for starkt engagemang.
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Tidsperiod Fond OMSX30
3 manader 25,77 % -1,19 %
| ar 25,03 % 7,83 %
1ar 2,57 % 8,84 %
3ar 29,79 % 23,35 %
5ar - 36,28 %
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MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori

Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan
MS Global Opportunity ~ Global
Kavaljer Quality Focus Virdebolag

MS US Growth A USA & Tillvaxt

Swedbank Technology Teknik

Intriade

2013-04-09
2018-06-11
2022-05-01
2018-05-03

2022-05-01

Avkastning % Avkastning

Portfolj

Kopkurs Aktuell kurs Vikt  (Sedan inkop) 2023
149,10 kr 397,55 kr 15 % 166,63 % 6,04 %
691,94 kr 1110,29 kr 20 % 60,46 % 39,36 %
214,13 kr 238,75 kr 20 % 11,50 % 12,84 %
922,56 kr 1 432,60 kr 25 % 55,29 % 30,83 %
689,82 kr 908,93 kr 20 % 31,76 % 41,63 %

100 % 98,13 % 25,60 %

Rorelserna i samtliga Stockpickers portfoljer

har wvarit forhéllandevis sma

sommaren. Stockpickers modellportfolj har
under sommaren rort sig nagot mer och i
positivare riktning de ovriga portfoljerna.

I sin helhet har portfoljen vuxit med nasta
3,5 procent sedan senaste Fund Timer och
av de individuella innehaven ar det endast

en fond som tagit ett litet kliv bakat.

PPM-PORTFOLJEN

Tva av fonderna har vuxit battre 4 de 6vriga.
Det ar fondens asienfond och kvalitetsfond
som vuxit med ungefir 7 procentenheter
vardera. Aven portfoljens globalfond har
vuxit stadigt med en tillvixt pa oOver 4
procentenheter sedan senaste Fund Timer
medan portfoljens teknologifond rort sig
med under en procentenhet. Den
amerikanska tillvaxtfonden ar den enda av
fonderna som uppvisar en svagt negativ
tillvaxt pa 1,5 procentenheter.

Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intrdde Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkép) 2023

Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1370,43 kr 1210,82 kr 15% -11,65 % 17,40 %

Ohman Sweden o .

Microcap Smébolag & Sverige 2018-04-30 1039,74 kr 1553,02kr 20% 49,37 % 4,76 %

Handelsbanken o .

Hallbar Energi Haéllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 388,21 kr 20 % 20,00 % 0,26 %

Sggﬁn Aktiefond Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1147,72 kr 25 % 19,93 % 5,59 %

Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 668,40 kr 20 % 18,08 % 32,79 %

Portfolj 100 % 55,18 % 13,83 %
Stockpickers PPM-portfolj tenderar att  teknologifonden som, 1 motsats till
uppvisa nagot mindre rorelser dn  Modellportfoljen, upplevt den kraftigaste

Modellportfoljen och sa har dven varit fallet
under sommaren. Tyvarr har portfoljen en
svagt negativ tillvaxt sedan senast och det ar med en dryg
endast en av fonderna som vuxit medan
ovriga fonder tagit mindre kliv i negativ

tillvixten med en positiv rorelse pa 2

procentenheter. Smabolagsfonden har ackat

procentenhet
portfoljens stabila fond och globalfond
backat med 3 procentenheter vardera.

medan

riktning.

Av de individuella

2023-08-14

innehaven ar

Energifonden har haft en litet tuffare
sommar och backat med 5 procentenheter
sedan senaste Fund Timer.
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PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Investerat Avkastning Avkastning

Fond Kategori Intride kapital Totalt virde Vikt SEK %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 12 750 kr 15 248,57 kr 25% 2 498,57 kr 19,60 %
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 12 750 kr 12 255,26 kr 25% -494,74 kr -3,88 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 12 750 kr 17 390,46 kr 25% 4 640,46 kr 36,40 %
SEB Nordenfond o
Smébolag Smébolag & Norden 2018-04-30 12 750 kr 13 232,79 kr 25% 482,79 kr 3,79 %
Totalt 51 000 kr 58127,08kr  100% 7127, 08kr 13,97 %

I Stockpickers portfolj for manatligt som rort sig mycket litet medan tva backat

sparande har tva insattningar gjorts sedan
senaste Fund Timer och den totala
investeringen uppgar nu till 51 0oo kronor
medan portfoljens viarde narmar sig 60 000
kronor. Portfoljen har, i likhet med PPM-
portfoljen, en svagt negativ tillvixt sedan
senast och har backat med en knapp
procentenhet. Av de individuella innehaven
ar det en fond som vuxit och en av fonderna

nagot.

Precis som i Modellportfoljen &ar det
asienfonden som vuxit mest med en tillvaxt
pd 4 procentenheter medan portfoljens
teknologifond statt mer eller mindre stilla.
Portfoljens globalfond och smaéabolagsfond
har backat med 5 respektive 4
procentenheter.

=

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

PICKER SWING
JER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pé forbattringar? Vi stravar alltid efter att géra en
sé bra och spannande tidning som mdgjligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillférlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

= Webbsida: www.stockpicker.se
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FOLJ OSS PA
TWITTER
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
https://twitter.com/StockpickerAB
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