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INLEDNING

FUND TIMER 136 | Alltid Al

Biasta prenumerant,

Hej och vilkomna till dagens Fund Timer! Vi
har pa allvar borjat trada in i varen och har pa
Stockpicker har vi kunnat notera att dagarna
nu ar betydligt ljusare dn vid senaste Fund
Timer. Det ar nu ljust bade nir vi stiger upp
och nir vi slutar jobbet vilket far hela tillvaron
att kdnnas trevligare.

P& borsen ar det fortfarande positiva trender
som dominerar, dock har den starka och
positiva trend vi sett tidigare under februari
lugnat ner sig nagot under mars manad. En av
de faktorer som kan ha lett till en nagot
mildare utveckling pa borsen ar att inflationen
inte riktigt ar pa onskad niva, dven om den ar
betydligt mer under kontroll dn tidigare. De
efterlaingtade rantesinkningarna verkar ocksa
droja langre an vad manga investerare hoppats
pa vilket kan antas ha en lugnande effekt pa
den tidigare vilda borsuppgangen.

Pa kryptomarknaden har Bitcoin natt nya
hogsta nivder och stigit med 20% under de
senaste dagarna i februari. Kryptovalutan har
fortsatt att stiga under mars manad. En stor
bidragande faktor till den senaste tidens
prisstegring antas bero pa att Bitcoin kommer
att halveras den 20:e april. Bitcoin halveras
ungefar vart fjarde ar, efter att 210 000
Bitcoin-block har 10sts. Bitcoin-miners tilldelas
for narvarande 6,25 nya Bitcoin for varje
utvunnet block. Den kommande halveringen
kommer att minska blockbel6ningen till 3,125

BTC. Halveringen av blockbeloningen ar en
nyckelfunktion i Bitcoins monetira politik,
implementerad for att kontrollera inflations-
takten, sakerstialla kryptovalutans sallsynthet
och oka dess varde over tid.

En bransch som diaremot inte verkar se en
lugnare trend ar Al. Vi har under en langre tid
rapporterat om hur Al-bolag sasom Nvidia har
vuxit kraftigt i snart ett ar. En utmaning for oss
har pd Fund Timer har varit att hitta
intressanta alternativ for de som vill exponera
sitt fondsparande mot Al. Vi har vid ett flertal
tillfalle skrivit om Allianz Artificial Intelligence
som varit den enda fonden med direkt och
uttalade exponering mot artificiell intelligens.
Vi har aven vid flera tillfallen skrivit om hur
populidra och attraktiva branscher och
kategorier tenderar att locka fler forvaltare att
erbjuda fonder med inriktning mot de
branscherna. Trots att Al varit aktuellt under
en langre tid har vi fatt vinta talmodig pa att fa
se nya Al-fonder dyka upp.

Vi kommer i dagens Fund Timer att skriva om
en ny fond med inriktning mot AI som dykt
upp under de senaste ménaderna och som nu
har tillrackligt, om &n kort, historik for att
jamfora den med den tidigare AI-fond vi skrivit
om hir i Fund Timer. Vi kommer dven att
skriva om en fond med inriktning mot
teknologi och med en strategi som kan vara
effektiv vid den trend vi ser i Al just nu.

Med vanliga halsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och

bearbetningsmetoder som anvdnts dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sGsom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga

investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehdalla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | SEB Artificial Intelligence

Vi skrev i inledningen av detta Fund Timer
att AI ar en trend som haller i sig, vilket ar
en god nyhet for de som ar investerade i Al.
Nar det kommer till fonder finns det manga
teknologifonder som har ett fokus mot Al
men det finns ett betydligt mindre antal
“rena Al-fonder”. Av denna anledning har vi
inte skrivit lika frekvent om Al som vi
kanske skulle vilja, det har i princip endast
funnits en stark Al-fon i Avanzas fondlista,
namligen Allianz Artificial Intelligence, som
vi skrivit om vid flera tillfallen. En annan sak
som vi skrivit om flera ganger tidigare ar hur
populédra branscher och kategorier tenderar
locka till sig nya forvaltare som vill erbjuda
fonder med inriktning mot dessa lukrativa
omraden. Givet den starka Al-trend vi sett
redan under en liangre tid har vi vantat pa
det tillfalle nar ett alternativ till Allianz AlI-
fond skulle uppenbara sig. Det verkar som
om den tiden dr nu. En av de framsta
fonderna i Avanzas fondlista dr en ny
svenskt forvaltad Al-fond. Aven om fonden
inte ar helt ny ar det forst nu det finns
tillrackligt mycket historik for att skriva om
fonden och lyfta fram den som ett alternativ
till Allianz AI-fond.

Fonden forvaltas av SEB som ar en valkand
och etablerad bank och forvaltare i Sverige.
Vi kommer inte att 4gna nagon storre tid at
att skriva om SEB utan gar i stillet rakt pa
fonden som gar under namnet SEN Artificial
Intelligence. Fonden mal ar att oka vardet av
din investering over tid och att overtraffa sitt
jamforelseindex. Forvaltarna skriver att
fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som
investerar 1 aktier globalt, inklusive
tillvaxtmarknader, i bolag som mojliggor
anvandning och/eller utveckling av artificiell
intelligens (AI). Fonden far investera upp till
15% av sitt varde pa den inhemska kinesiska
marknaden, vilket betyder att forvaltarna
har tillgang till investeringar i kinesiska A-

(fundamental) analys med fokus pa att hitta
tillvaxtbolag av hog kvalitet. Forvaltarna
skriver att fonden framjar hallbara
egenskaper och att fonden klassificeras som
héllbar i enlighet med ”Artikel 8” enligt EU-
forordningen om hallbarhets relaterade
upplysningar (SFDR). Fonden fdljer dven
fondbolagets hallbarhetspolicy.

Svenska forvaltare brukar vanligtvis dela
med sig litet mer information kring
investeringsstrategi och begransningar och
aven om forvaltarna i detta fall delar med sig
av en viss mangd information ar det
fortfarande en del fragor som kvarstar. Vi
vet att fonden har en global geografisk
inriktning men utéver begransningen mot
de kinesiska A-aktierna vet vi inte mycket
om det finns fler begransningar eller inte.
Det framkommer aven att fokus ar mot
tillvaxtbolag men inte om det finns ett
sarskilt fokus mot bolag av viss storlek eller
inte. Fonden har ett gott hallarhetsbetyg, en
lag hallbarhetsrisk och ESG-betygen ar
hoga. Fonden har en mycket lag anknytning
till ifrdgasatta branscher. Endast en
ifragasatt bransch, djurforsok (under 1%),
finns representerad bland fondens innehav.

Nar vi tittar pa innehaven i fondportfoljen
kan vi konstatera att det ar den amerikanska
marknaden (77%) som star for den storsta
delen av portfoljen. Resterande innehav ar
nagot mera jamnt fordelat mellan ett flertal
marknader. Portfoljen bestar till nastan
uteslutande del av stora bolag (92%) med
undantag for en forsvinnande andel
medelstora (7%) och sma bolag (1%).
Portfoljen ar kraftigast exponerad mot
teknikbranschen (76%) vilket ar vantat givet
fondens investeringsinriktning. En mindre
andel av kapitlet ar investerat i bolag inom
kommunikation, konsument och industri.

aktier. Forvaltarna baserar sina
investeringsbeslut pa ingdende
2024-03-11 Stockpicker Fund Timer 3



FORTS. ANALYS 1

Utv. 7 mars
+1,55%

Utveckling i ar

+20,16%

@ OMX Stockholm.. X

8 jan 15jan 22 jan 29 jan

Med ett startdatum under sommaren 2023
finns det inte nagon langvarigare historik
att analysera. Diaremot kan det vara av
intresse att jamfora den senaste tidens
avkastning mot  Allianz  Artificial
Intelligence.  Avkastningen for SEB
Artificial Intelligence under 2024 och
under de senaste tre manaderna ar oOver
20% respektive 23% vilket hor till de hogsta
sifforna bland Avanzas fondlista och kan
jamfordes med Allianz AI-fond som vuxit
med 7% respektive 14% under motsvarande
tidsperiod. En annan relevant jamforelse
mellan fonderna ar kostnaderna. Fonder
fran svenska forvaltare tenderar att ha
nagot lagre avgifter jamfort med de stora
globala forvaltarna och sa verkar dven vara

20

5 feb 12 feb 19 feb 26 feb 4 mar

SEB Artificial Intelligence ar en av de
starkaste fonderna under 2024 med fokus
mot en hogaktuell bransch som inte visar
nagra tecken pa att sakta in. Fonden ar ett
av de forsta alternativen till Allianz
Artificial Intelligence som tidigare varit den
enda fonden med inriktning mot artificiell
intelligens i Avanzas fondlista och som vi
skrivit om vid flera tillfallen har i Fund
Timer. Jamfort med Allianz Al-fond har
SEB Artificial Intelligence en kraftigare
tillvaxt och en lagre forvaltningsavgift
vilket gor fonden till ett attraktivt alternativ
for de som soker efter en fond med fokus
mot Al

fallet denna gang. SEB  Artificial

Intelligence har en fast forvaltningsavgift - -

pa 1,55% och en total kostande pa 1,73% Tidsperiod Fond OMSX30

vilket ar en halv procentenhet lagre an . o o

avgiften for Allianz Artificial Intelligence pa 3 manader O SLE

2,22%. | ar 20,16 % 3,15 %
1ar - 10,11 %
3ar - 21,44 %
5ar - 58,54 %

2024-03-11 Stockpicker Fund Timer 4




FOND ANALYS 2

02 | GP Bullhound Global Technology

Nar vi valde dagens andra fond forsokte vi se
over en fond som kan dra nytta av den senaste
tidens starka tillvixt inom teknologi och Al
utan att vara primart fokuserad mot Al. Vi
sokte en fond med fokus pa teknologi och med
en global investeringsinriktning som riktade
sig. mot tillvixtbolag och med en
investeringsstrategi som gar ut pa att hitta
bolag som kan vara lonsamma vid trendskiften.

En forvaltare som ar ny for oss har pa Fund
Timer, Finserve, erbjuder en fond som ar
precis i linje med vad vi sokte efter. Finserve
har en intressant strategi dar de fungerar som
ett "fondhotell” i vilket investerare kan satta
upp och erbjuda kunder fonder. Forvaltning av
fonder sker under Finserves tillstind och
forvaltaren blir anstalld i Finserve och forvaltar
sjalv den eller de portfoljer eller fonder som
omfattas av samarbetet. Pa sia sitt kan
forvaltare som vill starta egna fonder enklare
gora sa utan att behova ta sig an komplexiteten
i regulatoriska och organisatoriska krav.
Finserve hanterar processen med att satta upp
nya fonder som forvaltarna sedan kan forvalta.
Genom att anvanda Finserves fondhotell
erbjuds en mojlighet att forvalta fonder via
Finserve och deras tillstdndspliktiga
verksamhet. Genom denna 10sning far
forvaltaren tillgdng till en plattform for
riskkontroll, regelefterlevhad och revision.
Aven om Finserve givetvis stiller krav pa de
fonder som forvaltas genom deras plattform ar
det vart att komma ihag att dessa fonder
forvaltas av mindre forvaltare och kan
innebara en hogre risk.

Fonden vi idag kommer att titta narmare péa ar
GP Bullhound Global Technology som forvaltas
av Inge Heydorn pa GP Bullhound som ar ett
av de bolag som forvaltar sina fonder via
Finserve. Forvaltaren skriver att fonden ar en
global teknologifond som investerar langsiktigt
i trender som gynnas av stora fundamentala
teknikskiften. Fondens maélsattning ar att med

2024-03-11
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fundamental analys identifiera bolag som
tillsammans i en portfol] kan ge god
riskjusterad avkastning over en tidsperiod pa
fem ar eller mer. Fonden letar tillvaxtbolag
bland bolag som bedoms driva pad denna
utveckling. Fonden investerar i mellan fyra och
fem teman at gangen och fokuserar pa stora
bolag med starka balansrakningar for att
hantera risken. Forvaltarna menar vidare att
den relativt laga samvariationen mellan
fondens olika teman bidrar till riskkontrollen.
Bland teman som historiskt varit foremal for
investering finns molntjanster, dataspel/e-
sport, halvledarutrustning och digitala
plattformar. Vi har pa Stockpicker tror att detta
kan vara en mycket intressant strategi for den
trend vi ser pA marknaden just nu och att
fondens fokus pa stora tillvaxtbolag som driver
pa trenden kan vara helt ratt. Fonden far
Investera hogst 10 % av sitt virde i andra
fonder och fondbolag och far anvinda
derivatinstrument.

Forvaltarna skriver att héllbarhet ar en viktig
del av forvaltningsstrategin och att fonden har
ett ESG-fokus och tar hansyn till miljomassiga
och sociala fragor samt framjar investeringar i
foretag som foljer god foretagsstyrningspraxis.
Fondens overgripande ESG-strategi for
héllbara  investeringar = omfattar  aktivt
engagemang, positiv screening och negativ
screening vilket innebar att fonden aktivt soker
efter bolag med goda hallbarhetsindikatorer
och samtidigt aktivt valjer bort foretag med 1ag
hallbarhet.

Forvaltarna delar med sig av god mangd
information kring fondens investeringsstrategi
och filosofi vilket ger en god oOverblick i hur
fonden forvaltas aven om vi inte ser nagon
storre  mingd  information  angdende
begransningar. Fonden har ett mycket hogt
héllbarhetsbetyg och starka ESG-betyg,
speciellt miljodelen av ESG-betyget ar hogt.
Portfoljen innehaller vidare inga ifragasatta
branscher vilket ar relativt ovanligt.



FORTS. ANALYS 2

Utv. 7 mars
+1,24%

Utveckling i ar

+19,25%

@ OMX Stockholm... X

/

8 jan 15jan 22 jan 29 jan

Portfoljen bestar framst av amerikanska
bolag (78%) medan resterande andel av
innehavet ar uppdelat mellan
Nederlanderna (8%), Taiwan (5%), Japan
(4%), och Tyskland (4%). Vidare bestar
portfoljen framst av stora bolag (87%)
medan de medelstora bolagen (3%) ar
forhallandevis fa och de sma bolagen inte
alls ryms med i portfoljen. Portfoljens
storsta fokus ar mot teknikbranschen
(87%), ett fokus som blivit allt hogre de
senaste aren. Nividia (8%) star for en
betydande del av innehavet.

Avkastningen dr, pa kort sikt, néastan
identisk med SEB Artificial Intelligence.
Under 2024 har fonden vuxit med 19%
medan tillvixten under de senaste tre
Till skillnad fran

5 feb

20

12 feb 19 feb 26 feb 4 mar

till de starkaste bland alla fonder hos
Avanza. Kostnaden for en fond med ett
upplagg likt denna riskerar att vara hog och
aven om kostnaden ar lagre an vi vantat oss
ar den totala kostnaden 1,76%, vilket ar
valdigt jamforbart med SEB Artificial
Intelligence.

GP Bullhound Global Technology A ar ett
intressant alternativ for de som tror att ett
bredare fokus mot stora tillviaxtbolag ar ratt
satsning framom att rent fokusera pa Al.
For de som soker att dra nytta av det
trendskifte vi ser med Al-utvecklingen men
fortfarande vill halla en nagot bredare
diversifiering mot teknologisektorn kan GP
Bullhound Global Technology vara ett
intressant alternativ.

manaderna ar 23%. - -

dagens forsta fond finns det betydligt Tidsperiod Fond OMSX30
langre historik att titta pa vad giller GP " o o
Bullhound Technology. De senaste tre och 3 manader 21y U
fem &dren har fonden vuxit med 57% | &r 19,25 % 3,15%
respektive 176% vilket ar starka siffror -

jamfort med ménga fonder i dagens lige. lar 52,96 % 10,11 %
Med det sagt ar det avke.l-stn.lngen under 3 3r 56,70 % 21,44 %
den senaste tiden som ar i fokus och

avkastningen under den senaste tiden hor 5 3r 175,68 % 58,54 %
2024-03-11 Stockpicker Fund Timer 6



MODELLPORTFOLJEN

Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intriade Kopkurs Aktuell kurs Vikt (Sedan inkop) 2024
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09 149,10 kr 387,24 kr 15 % 159,72 % 0,09 %
MS Global Opportunity ~ Global 2018-06-11 691,94 kr 1311,55 kr 20 % 89,55 % 13,28 %
Kavaljer Quality Focus Virdebolag 2022-05-01 214,13 kr 266,72 kr 20 % 24,56 % 6,18 %
MS US Growth A USA & Tillvaxt 2018-05-03 922,56 kr 1 680,56 kr 25 % 82,16 % 7,08 %
Swedbank Technology Teknik 2022-05-01 689,82 kr 1151,19 kr 20 % 66,88 % 18,19 %
Portfolj 100 % 120,36 % 8,41%
De senaste veckorna har fortsatt vara nagot Bland de individuella innehaven ar
lugnare pa borsen och sa aven i Stockpickers  utvecklingen ovanligt jamn. Portfoljens

fondportfoljer. Med detta sagt ser vi
fortfarande en tydlig positiv trend i samtliga
portfoljer och majoriteten av innehaven har
fortsatt vuxit under de senaste veckorna.

I Stockpickers modellportfolj har samtliga
innehav vuxit och den totala tillvixten for
portfoljen ar drygt 2,5 procentenheter.

PPM-PORTFOLJEN

teknologifond éar, inte helt ovantat, den som
vuxit mest med en tillvixt pad oOver 5

procentenheter. Den amerikanska
tillvaxtfonden och portféljens globalfond
har vada vuxit med wungefir 2,7

procentenheter medan portféljens asienfond
och stabila fond vuxit med 1,3 respektive 0,3
procentenheter.

Avkastning % Avkastning

Fond Kategori Intride Kopkurs  Aktuell kurs Vikt (Sedan inkép) 2024

Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1 305,25 kr 15 % -4,76 % 10,38 %
I?/I}}man Sweden Smabolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1749,77kr  20% 68,29 % 0,47 %

1crocap

Handelsbanken o .

Hallbar Energi Hallbar energi 2020-10-05 300,94 kr 299,27 kr 20 % -0,55 % -10,03 %
Sggﬁn Aktiefond Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1266,56 kr  25% 32,35 % 1,94 %
Skandia TIME Global Teknik 2023-03-01 561, 77 kr 762,58 kr 20 % 35,75 % 8,95 %
Portfolj 100 % 67,77 % 4,31%

Stockpickers PPM-portfolj har ocksa fortsatt energifond som vuxit med over 3,5

att rora sig i positiv riktning och sedan
senaste Fund Timer ar tillvixten ungefar 1,9
procentenheter. Samtliga av de individuella
innehaven har vuxit sedan senast aven i
PPM-portfoljen.

Den storsta tillvaxten ser vi 1 den fond som
verkligen behover den, ndmligen portfoljens

2024-03-11

procentenheter under de senaste veckorna.
Portfoljens smabolagsfond har ocksad vuxit
stadigt under de senaste veckorna med ett

kliv. uppat pa 2,6 procentenheter.
Globalfonden har vuxit med knappa 2
procentenheter medan portfoljens

teknologifond och stabila fond vuxit med
0,8 respektive 0,6 procentenheter.

Stockpicker Fund Timer 7



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Investerat Avkastning Avkastning

Fond Kategori Intride kapital Totalt virde Vikt SEK %
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 14 500 kr 18 329,99 kr 25%  3829,99 kr 26,41 %
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 14 500 kr 12 353,83 kr 25%  -2146,17kr  -14,80 %
JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 14 500 kr 23 810,27 kr 25% 9 310,27 kr 64,21 %
SEB Nordenfond o
Smabolag Smébolag & Norden 2018-04-30 14 500 kr 16 311,47 kr 25% 1 811,47 kr 12,49 %
Totalt 58 000 kr 73990,46kr  100% 12 805,55 kr 27,57 %

Stockpickers portfolj for ménatligt sparande mest med en tillvixt pad nistan 3

som brukar vanligtvis rora sig nagonstans
mellan avkastningen for Modellportfoljen
och PPM-portfoljen har de senaste veckorna
vuxit minst av Stockpickers fondportfoljer.
Det ar aven i denna portfolj vi finner det
enda individuella innehavet med en negativ
tillvaxt vilket etyder att endast en av vara
fjorton fonder backat de senaste veckorna.

I sin helhet har portfoljen vuxit med litet
over en procentenhet och det ar den
amerikanska teknologifonden som vuxit

procentenheter. Portfoljens globalfond har
vuxit med néstan 2 procentenheter medan
smabolagsfonden vuxit med knappt en
procentenhet. Det ar asienfonden som sett
de storsta utmaningarna de senaste
veckorna och som backat med ungefar en
procentenhet. Sedan senast har &dven
insiattningen for mars méanad lagts in i
portfoljen och den totala investeringen
uppgar nu till 58 000 kr och det totala
vardet till nastan 75 000 kr!

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

STOCKPICKER SWING
TRADER
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https://www.stockpicker.se/produkter/stockpicker-swing-trader

INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall d&
vidaredistribution 4nda genomfors och kommer till var
kdnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgéng till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

Dé finns alltid mojlighet att f& mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa 16ser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehaller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du hir.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och képvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi stravar alltid efter att gora en
s bra och spannande tidning som mojligt och tar garna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer &r att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvénts ar
tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
darav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
dtgirder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

= Adress: Strandvigen 7 A , 114 56 Stockholm
= E-post: staff@stockpicker.se

= Telefon: 08-662 06 69

* Webbsida: www.stockpicker.se

2024-03-11
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https://www.stockpicker.se/personuppgiftspolicy/
https://www.stockpicker.se/leverans-och-kopvillkor/
https://twitter.com/StockpickerAB
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