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INLEDNING

FUND TIMER 101 | Sommaren ar kort

Bésta prenumerant,

Sommaren ar kort sjunger
Ledin och niar vi redan
tratt in i september manad
och dessutom borjar se
slutet pa éarets tredje
kvartal framfor oss kan vi
inte annat an att halla
med! Men hosten ar ocksa
en fin tid nar luften kanns
klar, morgnarna Kkrispiga
och naturen far en vacker
farg. Hosten ar aven en
utmarkt tid att se over sina
rutiner nar vardagen for
manga av oss atergar till en
nigot mer strukturerad
form. Vilka rutiner vill du
forma denna host?

Marknadens overgang fran

sommar till host har,
precis som vadret de
senaste dagarna, varit

vaxlande och kylig. Efter
en stark sommar avslutade
manga  index  augusti
manad i litet dystrare
stimning med tva roda
veckor for de stora

amerikanska indexen.

Nagot som ar viktigt att
tanka pa nir man
investerar ar att mycket av
rorelserna pa borser runt
om i varlden inte enbart

aterspeglar det
underliggande vardet pa
bolaget eller tillgadngen
som det finansiella
instrumentet

representerar, det
aterspeglar aven de
framtida forvantningar

som marknaden har pa den
underliggande tillgdngen.
Nar det giller foretag kan
detta  ocksd  innefatta
forvantningar pa hela
sektorn och branschen.
Detta kan ibland resultera i
att vissa branscher, som
vanligtvis klarar sig battre
under en recession, stiger
enbart pa grund av
forvantningarna pa att de
kommer att klara sig battre
an marknaden i sin helhet

aven om de for den sakens
skull inte nodvandigtvis
kommer att ga bra. Typiskt
for sddana branscher ar de
tillhandahéaller, tillverkar
eller siljer produkter eller
tjanster vars efterfragan
inte avtar avsevart nar
konjunkturlaget i varlden
forandras. Ett exempel pa
en sadan bransch ar
lakemedelsbranschen. Vi
kommer idag att titta
narmare pa tva fonder med
inriktning pa den
medicinska  biotekniken
som kan komma att visa
sig klara en recession
battre an flera
konjunkturkansliga
branscher.

Vi kommer efter dagens
fondanalyser att se over
utvecklingen i Stockpickers
fondportfoljer.

Med vinliga halsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvants dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sésom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade darpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehalla annonser

eller sponsrad information.
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FOND ANALYS 1

01 | Pictet Biotech R USD

Vi skrev redan 1
inledningen om hur
bioteknik ar en bransch
som kan vara lonsam i
jamforelse med andra
branschen, aven under en
recession. Vi vill an en
gang fortydliga att vi med
detta inte menar att denna

bransch ar negativt
korrelerande med
marknaden, enbart att

korrelationen inte ar lika
stark som for manga andra

branscher. Vad  detta
innebar uttryckt pa
svenska och inte
matematik ar att

bioteknikbranschen  kan
rora sig nedat tillsammans
med resten av marknaden,
inte i motsatt riktning, men
att denna rorelse kan vara
nagot mildare. Vi kommer
till nast att litet kortare
skriva om tva fonder med
inriktning mot bioteknik
som gatt valdigt starkt den
senaste tiden.

Det finns inte ett enormt
utbud av fonder att vilja
mellan inom bioteknologi
branschen. Delvis efter
som att bioteknologi ar en
bransch som oOverlappas
litet av andra branscher.
Till exempel namnde vi i
senaste Fund Timer att
lakemedelsfonder dven kan
investera i det omrade som
gar in pa bioteknologi. Det
finns dock ett antal
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specialiserade
bioteknologifonder. = Den
forsta fonden vi har valt ut
till dagens Fund Timer
forvaltas av Pictet.

Pictet ar en forvaltare som
vi inte lyfter fram sarskilt
ofta ganger hiar i Fund
Timer. Pictet ar en stor
schweizisk bank som i
likhet med banker som
UBS och Credit Suisse
erbjuder en rad finansiella

tjanster, bland annat
fonder.
Fonden vi kommer att

skriva om idag ar Pictet
Biotech R. Forvaltarna
berattar att fonden
investerar ~ minst  tva
tredjedelar av tillgdngarna
i aktier eller aktierelaterade
vardepapper emitterade av
sarskilt innovativa foretag

som verkar inom den
medicinska
biotekniksektorn.
Forvaltarna namner att,
aven om
investeringsinriktningen ar
global, riktas en
overvagande majoritet av
investeringarna mot
lakemedelsbolag i
Nordamerika och

Vasteuropa pa grund av de
innovativa framsteg hos
lakemedelsbolagen i dessa
regioner. Forvaltarna vager
in ESG-faktorer som en del
av sin strategi och stravar
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efter att huvudsakligen
investera 1 bolag som
bidrar till ett samhallsnytta
samtidigt som man
undviker verksamhet som
paverkar sambhallet eller
miljon negativt.

Fondens  riktlinjer  ar
tydliga och forvaltarna
malar upp en klar och
tydlig bild av strategin
fonden foljer. Det ar dock
nagot oklart hur den del
som eventuellt inte utgors
av aktier eller
aktierelaterade
vardepapper emitterade av
“sarskilt innovativa foretag
som verkar inom den
medicinska
biotekniksektorn” placeras.

Héllbarheten &ar daremot
inte sarskilt hog och bade
héllbarhetsrisken och den
sociala ESG-risken ar litet
hogre. Daremot ar
miljoaspekten av  ESG-
betyget mycket lag. Bland
fondens innehav verkar
inget av foretagen vara
involverat i positivt
klimatarbete baserat pa
Avanzas statistik medan
majoriteten av foretagen
involverade i nagon form
av djurforsok.
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Innehavet ar  kraftigt
exponerat mot den
amerikanska marknaden

och USA utgor 83% av
innehavet. Resterande del
av innehavet ar fordelat
mellan foretag fran ett
flertal lander. Portfoljen ar

ovanligt jamt fordelar
mellan bolag av olika
storlek, nagot som

forandrats sedan vi tittade
pa fonden senast, for
nastan tre ar sedan. D&
stod de stora bolagen for
over halften av innehavet.
Nu ar det i stallet de sma
bolagen (45%) som stéar for
den storsta delen av
innehavet foljt av de
medelstora bolagen (32%)
medan de stora bolagen
(21%) star for den minsta

2022-09-05

delen av innehavet.

Avkastningshistoriken ar
nagot svagare pa sikt
medan avkastningen den
senaste tiden har wvarit
mycket stark. Medan
avkastningen under de
senaste fem och tre aren
rort sig kring endast 25%
och 46% ar avkastningen
de senaste tre manaderna
nastan 30%. Den senaste
méanaden har fonden vuxit
med nastan 12%. Fonden
har dock inte natt upp till
en  positiv  avkastning
under 2022, men har nu
mindre dn en procentenhet
kvar till positiv avkastning.
Kostnaden for fonden ar
ratt hog vilket gor den
svarare att rekommendera.

Stockpicker Fund Timer

Avgiften ar vid senaste
uppmatningen hela 2,85%
med en fast
forvaltningsavgift pa hela
2,70%.

Pictet Biotech ar ett starkt
alternativ for de som will

investera 1
bioteknologisektorn.

Fonden har haft en stark
avkastning under

sommaren och tenderar att
hora till de foner som
vaxer som kraftigast nar
bioteknologisektorn  gar
starkt. Fonden har
daremot litet svarigheter
att halla upp den goda
avkastningen pa litet
langre sikt da avkastningen
har varit ndgot svagare.
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02 | UBS (Lux) EF Biotech (USD)

Dagens andra bioteknik
fond forvaltas av UBS som
ar en betydligt mer bekant
forvaltare for Fund Timer.
UBS ar en av de storsta
bankerna i Europa och har
en stor narvaro i USA och
22 andra linder i och
utanfor =~ Europa. = UBS
forvaltar ett stort antal
prisbelonta fonder och har
sammanlagt oOver 820
miljarder dollar i
investerade tillgdngar. Som
flera andra stora forvaltare
har UBS aven Aatagit sig
stora miljo och
hallbarhetsprojekt och
granskar store delar av
sina investeringar aven ur
dessa perspektiv.

Fonden som vi vill se 6ver
idag ar UBS EF Biotech.
Den  aktivt forvaltade
fonden investerar framst i
foretag med koppling till
biotekniksektorn.

Forvaltarna skriver att
fonden gor investeringar
globalt i foretag som ar
inblandade i forskning,
produktutveckling,

tillverkning och/eller
distribution inom
biotekniksektorn.

Urvalet av foretag bygger
framst pa kvalitetskriterier
sasom strategisk
inriktning, stark stillning
pa marknaden, hog kvalitet
pa  ledningen, solida
intdkter, tillvaxtpotential
och forbattrat varde for
aktiedgarna. Diversifiering
astadkoms genom en
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blandning av borsvarde,
utvecklingsstadium och
ursprungsland.

Delfonden forvaltas aktivt

med hanvisning till
jamforelseindexet, MSCI
US Investable Market
Biotechnology 10/40.

Jamforelseindexet anvands
vid
portfoljsammansattning,
resultatjamforelse och
riskhantering. Detta
innebar att fonden, till
skillnad fran de flesta
aktivt forvaltade fonder,
inte investerar helt fritt
utan tar modell av ett
index utan att for den
sakens skull vara helt
knuten till indexet.

Forvaltarna ger tydliga, om
an relativt fria, riktlinjer
for hur fondens strategi
och investeringsbeteende
ser ut. Det framkommer
tydligt att fonden trots
inriktning mot
bioteknologi har en god
variation av foretag att
investera 1. Det
framkommer 4ven  att
fonden diversifierar sitt

innehav pa ett flertal
punkter.
Nar vi ser over

hallbarhetsbetygen for just
denna fond ar det inte
riktigt vad vi vantat oss
givet forvaltarens uttalade
hallbarhetsfokus. Det ar
aterigen framst det
overgripande

hallbarhetsbetyget och den
sociala aspekten av ESG-
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betyget som ar lagt.
Miljoaspekten av ESG-
betyget ar daremot valdigt
hog, till och med lagre an
for Pictet Biotech. Fonden
har inte nagon andel av
innehaven  placerat i
foretag som bidrar till
positivt klimatarbete
medan nastan hela
innehavet ar investerat i
foretag knutna till
djurforsok, precis som for
Pictet fonden. Det ar
manga likheter mellan
dagens fonder gillande
hallbarhet.

Den geografiska
fordelningen av innehavet
ar sndv. I beskrivningen
laser vi att fonden damnar
uppna diversifiering
genom en blandning av
ursprungsland och aven
om det ar vantat att USA
star for den storsta delen
av innehavet givet de
innovativa framstegen hos
lakemedelsbolag i
Nordamerika samt den
stora andelen av foretag
som ar allokerade dar ar
den geografiska
diversifieringen nagot
lagre an vantat. USA star
for 87% av innehavet,
nagot som inte forandrats
under de senaste aren.
Resterande innehav
fordelas mellan bolag fran
en rad ursprungsland.
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Niran
nednaty
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Den storleksmassiga
fordelningen har, precis
som for Pictet fondens,
forandrats och blivit nagot
mer jamn under de senaste
aren. UBS Biotech har ett
litet storre fokus mot stora
bolag (41%) men
exponeringen mot de sma
(28%) och medelstora
(20%) bolagen ar &nda
betydande.

Avkastningen pa
medelldng sikt ar négot
starkare an for den tidigare
fonden med en avkastning
pa 32% under de senaste
aren. De senaste fem aren
ar avkastningen daremot
valdigt jamforbar med en
tillvaxt pa 43%. Fonden
har under sommaren inte
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riktigt vuxit lika kraftigt
som Pictets fond. De
senaste tre manaderna har
fonden wvuxit mer 23%
medan avkastningen de
senaste fyra veckorna ar
knappa 10%. Kostnaden ar
aven denna fonds storsta
nackdel, aven om
kostanden inte ar lika hog
som for Pictet fonden.
Kostanden for UBS
Biotech ar kannbart lagre
an for Pictet Biotech. Med
en total kostnad kring
2,25% och med en fast
forvaltningsavgift pa
2,10% ar bada dessa siffror
betydligt lagre, aven om de
ar allt annat an laga.

UBS
alternativ till

Biotech ar ett
Pictet

Stockpicker Fund Timer

KYSELINA
OCTOVA

Biotech. Avkastningen ar
inte riktigt lika hog under
ett kortare tidsperspektiv
men jamnar ut sig i ett
langre perspektiv. Fonden
verkar historiskt att vara
nagot mindre volatil och
kostnaden ar lagre. Bada
dessa fonder har en ritt
hog kostnad. Fondens
strategi ar tydlig och
exponeringen mot fossila
branslen ar obefintlig. Vart
att tdnka pa ar att storre

delar av
bioteknikfondernas
innehav ar investerat 1

foretag  involverade i
ifragasatta branscher.



MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori

Fidelity Asia Pacific

MS Global Opportunity Global
Kavaljer Quality Focus Virdebolag
MS US Growth A USA & Tillvéxt
Swedbank Technology Teknik

Portfolj

Asien ex. Japan

Intride Kopkurs Aktuell kurs
2013-04-09 149,10 385,25
2018-06-11 691,94 878,33
2022-05-01 214,13 193,23
2018-05-03 922,56 1352,27
2022-05-01 689,82 674,58

Avkastning

Vikt Avkastning % 2022

15 % 158,38 % -14,13 %

20 % 26,94 % -27,00 %

20 % -9,76 % -27,89 %

25 % 46,58 % 43,99 %

20% -2,21% -16,77 %

100 % 38,40 % -27,32

Samtliga av Stockpickers
portfoljer har fatt kanna av
den nagot kyligare
inledningen av hosten efter
en Dbetydligt muntrare
sommar. Modellportfoljen
har backat med over 8
procentenheter sedan
senaste Fund Timer. Detta
ar ett tydligt exempel pa

PPM-PORTFOLJEN

Fond Kategori
Ohman Global Growth Global

Ohman Sweden Microcap
Handelsbanken Hallbar Energi Héllbar energi
Spiltan Aktiefond Stabil

Stabila bolag

DNB Teknologi Teknik

Portfolj

Smaébolag & Sverige

hur volatila marknaderna
ar for narvarande. Samtliga
fonder i portfoljen har
backat med mellan 6 och 13
procentenheter. Givet
portfoljens diversifiering ar
det intressant att fonderna
rort sig nastan lika mycket
och i samma riktning. Detta
tyder pa att marknaden i

Intride Kopkurs Aktuell kurs
2021-10-01 1370,43 kr 1102,31
2018-04-30 1039,74 kr 1440,24
2020-10-05 300,94 kr 450,94
2020-10-05 956,99 kr 1078,32
2019-01-07 1474,03 kr 2 878,14

stort tagit ett kliv bakat de
senaste veckorna.

Det ar portfoljens stabila
fond med inriktning mot
kvalitetsbolag som Kklarat
sig bast medan portfoljens

amerikanska tillvaxtfond
haft den samsta
utvecklingen.
Avkastning

Vikt Avkastning % 2022

15 % -19,56 % -21,63 %

20 % 38,52 % -33,66 %

20% 49,84 % 5,24 %

25% 12,68 % -24,79 %

20 % 95,26 % -3,51 %

100 % 41,29 % -18,80 %

I sin helhet har rorelsen
varit i princip lika stora for
PPM-portfoljen som for
modellportfoljen. Daremot
har variationen mellan de
individuella fonderna varit
nagot stéorre i PPM-
portfoljen.

Portfoljens globalfond,
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energifond och stabila fond
har klarat sig bast med ett
kliv bakat mellan 5 och 7
procentenheter. Portfoljens
energifond har i och med
en forhallandevis battre
utveckling lyckas bibehalla

sin positiva avkastning
under 2022. Portfoljens
smabolagsfond och
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teknologifond har klarat
sig samst och
teknologifonden har
aterigen fallit till negativ
avkastning under 2022
efter att har befunnit sig i
positiv  avkastning vid
senaste Fund Timer.



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori

Ohman Global Growth Global
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan
JPM US Technology USA & Teknik

SEB Nordenfond Smabolag Smaébolag & Norden

Totalt

Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt  Avkastning SEK Avkastning %
2021-10-01 10 000 kr 11 203,46 kr 25% 1203,46 kr 12,03 %
2018-06-11 10 000 kr 9 074,71 kr 25% -925,29 kr -9,25 %
2018-05-28 10 000 kr 11 074,10 kr 25% 1 074,10 kr 10,74 %
2018-04-30 10 000 kr 9 817,14 kr 25% -182,86 kr -1,83 %

40 000 kr 41169,41 kr 100% 1169,41 kr 2,02 %

Stockpickers portfolj for
manatligt sparande har
klarat sig bast av alla
portfoljerna de senaste
veckorna. Trots detta har
fonden i sin helhet backat
med 7 procentenheter.

Som vantat ser vi de
storsta rorelserna 1
portfoljens smabolagsfond

och teknologifond medan
globalfonden klarat sig
litet battre.

Portfoljens asienfond har
klarat sig betydligt battre
in nagon av de Ovriga
fonderna i portfoljerna och
backat med endast 1
procentenhet. Sedan
senast har vi ocksa lagt in

ytterligare en insattning i
portfoljens fonder och den
totala investeringen
uppgar nu till 40 ooo kr,
eller 10 000 kr per fond.
Fonden har torts de
senaste veckornas litet
tuffare utveckling lyckats
bibehdlla en  positiv
avkastning sedan start.
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INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall da
vidaredistribution &nda genomf6rs och kommer till var
kidnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgang till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

D4 finns alltid majlighet att fiA mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa loser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehéller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du har.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och kopvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi striavar alltid efter att gora en
sé bra och spannande tidning som mojligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer ar att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvéants ar
tillforlitliga. Vi péatar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
dédrav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pé
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
atgdrder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

» Adress: Strandvéigen 7 A , 114 56 Stockholm
» E-post: staff@stockpicker.se

* Telefon: 08-662 06 69

*= Webbsida: www.stockpicker.se
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