STOCKPICKER

Nr 106 | 14 november 2022 FUND TIMER

Lagkonjunktursspecial

FONDANALYSER | REFERENSPORTFOLJER



INLEDNING

FUND TIMER 106 | Hur skall man tanka under en lagkonjunktur?

Biista prenumerant,

Vi 4r nu inne i arets nast
sista manad och arets
tredje sista Fund Timer.
Samtidigt som vi ser att
loven fallit av trdden nu
ocksa i Stockholm
konstaterar vi att det
endast ar ett par Fund
Timer kvar innan vi gar in i
2023.

Aven om A&ret inte dr slut
agnnu kan vi redan
konstatera att 2022 har
varit ett tufft ar pA manga
satt. Vi har fatt se ett krig
bryta ut, el- och
drivmedelspriser skjuta i
hojden, bostadspriser
sjunka och borsen falla. Allt
detta samtidigt som
inflation och styrrantor
stigit och hojt
levnadskostnaderna for oss
alla. Det sags att hoppet ar
det sista som dor och dven
om vi ar langt ifrdn att ge
upp dnnu s ser vi att vi
med sannolikhet kommer
fa se en fortsatt sval
ekonomi ett tag framover.

Manga av oss kanske
undrar hur man skall tanka
angaende sina
investeringar nar borsen
faller och varldslaget ser ut
som det gor just nu. Det
finns ett antal vanliga rad
som vi tankte lyfta fram i
inledningen av detta Fund
Timer. Dessa rad kan ni
aven hitta frdn maénga
andra kallor och ar allmant
kinda och ges av manga
banker och finansiella
radgivare.
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Det forsta av de fem tipsen
vi vill lyfta fram ar att ha is
i magen. Vi har manga
ganger skrivit om hur "brist
pa is i magen” ofta ar
orsaken till daliga
investeringsbeslut som
resulterar i att investerare
saljer billigt och koper dyrt.
Nar vi styrs av vara kanslor
ar sannolikheten stor att
kanslorna gor att vi saljer
vid helt fel tillfalle nar
borsen redan rasat och alla
ar radda, eller koper
alldeles for sent nar borsen
redan aterhdmtat sig och
investerare borjar fa upp
hoppet igen. Ett vanligt
misstag ar att sluta spara
eller att salja av i orostider
och sedan spara mer nar
borsen vander tillbaka
uppat. Effekten av detta
blir tyvarr att du far samre
avkastning.

Det andra tipset vi vill lyfta
fram ar  att spara
regelbundet. Nar  du
manadssparar i fonder
minskar effekten av
borsens svangningar
eftersom du koper vid olika
tidpunkter. Vi hiar pa
Stockpicker har tagit fram
en fondportfolj precis med
detta syfte 1 atanke,
namligen Stockpickers
portfolj  for  manatligt
sparande vilket &ar en
portfolj som ar tankt att
efterlikna ett manatligt
sparande om 250kr i fyra
fonder. Aven om denna
portfolj i likhet med resten
av marknaden haft det tufft
den senaste tiden har vi fatt
se effekten av att kopa vid
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olika tillfallen och
sannolikheten att vi
fram6ver kommer fa se
effekten av flera
“formanliga” insadttningar
under 2022 ar stor. En av
de storsta fordelarna med
ett manadssparande ir att
sparandet faktiskt blir av. I
stillet for att vanta pa att fa
“tillrackligt med pengar for
att borja investera” kan
man borja spara redan nu
med mindre och mer
frekventa investeringar. I
tuffa tider kan det vara
svart att avsatta en lika stor
summa som man gjort
tidigare, tank da pa att du
kan dra ner pa sparandet i
stillet for att avsta fran att
spara. Det ar battre att
spara 100  kronor i
manaden dn ingenting alls.

Det tredje radet ar att vilja
ett sparande som sprider
riskerna och att ha “hela
sitt sparande” i atanke nar
man sprider risken. Olika
typer av tillgdngar har olika
avkastningsmonster  och
utvecklas pa olika sitt nar
marknaderna svanger.
Oroliga tider drabbar oftast
aktier varst som da
tenderar att sjunka mer
jamfort med rantor. Men
aktier har ocksd en storre
mojlighet att ge god
avkastning nar de oroliga
tiderna ar over. Att sprida
sina placeringar mellan
aktier och rantor ar ett
vanligt diversifieringssatt,
men det ar ocksa vikit att
komma ihdg att sprida sina
placeringar mellan olika
typer av aktier.
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Vi har skrivit mycket om att
diversifiera och sprida pa
riskerna har i Fund Timer
och antar att det ar bekant
for de flesta. Att sprida
riskerna innebir att man
investerar i olika branscher
och sprider sin geografiska
exponering for att en simre
utveckling inom ett omrade
med hogre sannolikhet
skall kunna vagas upp av
battre utveckling i ett annat
omrade. Att ta hela sitt
sparande i  beaktande
innebar att man ser Over
mer an  sitt  privata
fondsparande. Man kan till

exempel viaga in sitt
pensionssparande och
annat sparande for att
avgora vad den
sammanlagda diversi-
fieringen och exponeringen
mot olika  branscher,

kategorier och geografiska
omraden ar.

Det fjarde tipset ar att
tanka over vilken tidsplan
man har pa sitt sparande.
Ar du under 50 och sparar
till pensionen har du
kanske flera ar pa dig att ta
igen storre eller mindre fall
pa borsen. Har du en ldngre
tidshorisont behover du
troligen inte gora nagot pa
grund av tillfalliga upp-
eller nergangar pa borsen.
For dig som har nira till
pensionen ar det generella
radet att placera en storre
andel av ditt pensions-
sparande i rantor och
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minska innehavet i aktier
eller aktiefonder. Valj i
stillet en storre andel
rantefonder som minskar
svangningarna i din
sparportfolj. Detta skifte
kan ske successivt och den
som fortfarande vill placera
mera i aktier kan gora detta
genom investeringar utover
pensionssparandet.

Det femte tipset ar att
planera niar och hur man
vill ta ut sitt sparkapital och
sprida uttagen nagot i
stallet for att plocka ut
alltihop pa samma gang.
Det kan, precis som vid ett
manadssparande, vara
smart att silja vid olika
tidpunkter for att pa sa vis
sprida riskerna. Att silja
hela sitt innehav under en
langre utmanade period pa
borsen ar oftast inte det
smartaste  tillvigagangs-
sattet.

Ett annat generellt rad ar
att inte investera pengar du
kan komma att behova
inom fem &r, atminstone
inte 1 aktier, utan att
forsoka minimera den risk
som denna typ av kapital
utsatts for. Detta ar langt i
linje med det kdnda radet
att inte investera pengar
som du inte ar villig att
forlora eller som du inte
kan leva utan. I stallet kan
buffertsparande vara en
god strategi. Att
buffertspara innebar att
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man satter undan kapital
som likvida medel pa ett
sparkonto eller i en
liknande sdker placering
och har detta undanstoppat
for eventuella
oforutsagbara  handelser.
Genom att buffertspara
undviker du att behova
sialja av ditt investerade
innehav dd mindre extra
utgifter uppstar.
Buffertsparande pa ett
bankkonto har traditionellt
givit noll eller mycket lag
ranta de senaste aren men
kan nu komma att vara litet
mer lonsamma da riantorna
stiger.

For de som vill spekulera
litet mera, och ar villiga att
ta den risk detta innebar,
finns det givetvis ocksa
strategier for att tjana
pengar pa en fallande bors.
En av dessa strategier ar att
investera i sa kallade “bear
fonder” som vi skrivit om
under hosten. Ett annat
satt ar att placera sitt
kapital, eller delar av det, i
rantebarande tillgdngar
vilka tenderar att stiga
under tuffare tider. Det ar
en vanlig strategi som ar
mindre riskfylld men som
genererar en lag avkastning
aven om riantorna ar nagot
hogre. En annan strategi ar
att ta korta positioner,
vilket ar allt annat an
riskfritt och stiller krav pa
ratt timing och Kkorrekt
antagande och analys.
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Man kan dven exponera sig
mot  korta  positioner
genom att investera i vissa
typer av fonder och vi har
under hosten skrivit om
flera fonder som anviander
sig av korta positioner. Det
finns alltifrdn fonder som
tar korta exponeringar mot
index till fonder som
anvander sig av korta
positioner mot vissa typer
av  foretag eller tar
tematiska korta positioner
mot foretag baserat pa
analyser fran forvaltarna.

Andra strategier ar att
handla med derivat och
silja terminer, kopa
sdljoptioner eller kopa
CFD. Dessa strategier ar
dock betydligt mer

komplexa an placeringar i
fonder och vi kommer inte
att gd narmare in pa dessa
typer av investeringar och
strategier har.

For de som vill ta en nagot
mer saker och mindre
avancerad strategi kan
investeringar i fonder och
fondkategorier som
historiskt klarat sig battre
under lagkonjunkturer vara

ett mer relevant alternativ.
Vi foresprakar inte en flytt
av alla investeringar och
allt investerat kapital till
dessa fonder, snarare ser vi
dessa fonder som en del av
en langsiktig strategi och en
vilbalanserad fondportfolj
for de som vill balansera sin
portfolj mot litet tuffare
tider. Dessa fonder kan
ocksa utgora goda
investeringsalternativ i en
hogkonjunktur men brukar
da ofta ligga i skuggan av
mer spekulativa
tillvaxtfonder som da ofta
vaxer kraftigt. Som en del
av en langsiktig och
balanserad  investerings-
strategi kan man skifta
vikten mot dessa typer av
fonder och fondkategorier
under olika
konjunkturcykler.

Vi har i dagens Fund Timer
fokuserat pa den forsta
delen, inledningen, och har
forsokt lyfta fram konkreta
tips pa hur man kan tianka
under tuffare tider. Vi har
valt att fokusera pa denna
utbildande del och hoppas
att det skall utgora

matnyttig och god
information och/eller
paminnelse om mojligheter
och fallgropar under en
lagkonjunktur. Vi kommer
nu att litet kortare lyfta
fram nagra exempel pa

fonder inom tva
fondkategorier som
historiskt klarat av

lagkonjunkturer litet battre.

Vi har medvetet valt att inte
skriva om rantefonder,
aven om dessa ofta klarar
sig battre an aktiefonder
generellt. Vi vill idag i
stallet titta pa vilka
kategorier av aktiefonder
som Kklarat sig battre an
andra. Vi kommer efter
dagens litet kortare
fondanalyser aven att se
over hur  Stockpickers
fondportfoljer klarat sig
under de senaste veckorna.

Med vanliga halsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvants dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sésom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade ddrpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehalla annonser

eller sponsrad information.
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01 | Konsumentprodukter och fornodenheter

Som vi skrev tidigare ligger
fokus detta Fund Timer pa
inledningen, men vi vill
givetvis lyfta fram ett antal
fonder inom ett par utvalda
kategorier som vi tror att

kan komma att utgora
intressanta  investerings-
alternativ vid en langre

lagkonjunktur.

En typ av bolag som
tenderar klara sig nagot
battre, om an inte oskadda,
under en lagkonjunktur ar
livsmedelsbolag och bolag
som siljer fornodenheter.
Dessa bolag siljer produkter
till konsumenter som ofta
ses som nodvandigheter och
vars efterfragan inte
paverkas lika starkt av
konjunktursskillnader. Vi
har den senaste tiden fatt se
hur matvarubutikerna hojt
priset pa flera av
produkterna i sina hyllor till
foljd av inflationen. Genom

att hoja priserna hdgjs
givetvis dven den absoluta
vinsten, aven om
marginalen inte

nodvandigtvis behover vara
hogre an tidigare.

Denna kategori brukar pa
engelska kallas “consumer
goods” och det finns ett
antal fonder som riktar sig
mot dessa bolag. Vi kommer
i dagens Fund Timer att
lyfta fram tva av dessa. Den
forsta fonden forvaltas av
BNP Paribas, om vars
fonder vi skrivit vid flera
tillfallen tidigare i Fund
Timer. Fonden gar under
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namnet BNP Paribas Smart
Food och forvaltarna skriver
att fonden investerar i aktier
som emitterats av foretag
som bedriver verksamhet
inom livsmedelsbranschen.
Forvaltarna valjer bolag
baserat pa deras praxis vad

giller hallbar utveckling
(socialt ansvarstagande
och/eller miljoansvar
och/eller  bolagsstyrning)

och kvaliteten pa deras
finansiella struktur
och/eller  potential for
vinsttillvaxt. Fonden har en
global investerings-
inriktning och kan aven
investera i aktier pa det
kinesiska fastlandet som ar
begransade till utlandska
investerare, sdsom kinesiska
A-aktier. Fonden ar aktivt
forvaltad och kan darmed
placera i vardepapper som
inte ingar i jamforelse-
indexet MSCI AC World
(NR).

Fonden investerar framst i
bolag inom konsument-
branschen (57%) men aven i
bolag inom industri (23%)
och ravaror (13%). Utover
dessa primira branscher
finns 4dven en mindre
exponering mot ett antal
andra branscher. Fonden
har inte néagon starkare
historik att visa upp och har
det senaste aret backat med
ungefar 1% medan
avkastningen under de
senaste tre och fem aren ar
13% respektive 40%. Med

Beskrivning av bild (Kdlla: Kdllhdnvisning

Stockpicker Fund Timer

det sagt ar det inte
historiken som ar den
huvudsakliga orsaken till att
vi skriver om denna fond i
dagens Fund Timer utan
potentialen som den typ av
bolag som fonden riktar sig
mot har under svarare tider.
Fonden har en nagot hogre
kostnad med en total
kostnad pa 2,3% dar den
fasta  forvaltningsavgiften
utgor 2,23%.

En annan fond inom
samma kategori forvaltas av
FIM som numera ags av S-
banken. Fonden gar under
namnet S-bank Brands
Equity (tidigare FIM Brands
Equity) och har tidigare
lyfts fram i Fund Timer ar
2019. Forvaltarna skriver
att fonden investerar i aktier
och aktierelaterade
viardepapper i bolag som
representerar globalt eller
lokalt kidnda och starka
varumarken. Fondens
malsattning ar uppna en
avkastning som pa lang sikt
ar s god som mojligt och

som overstiger
jamforelseindexets
avkastning. Jamforelse-

indexet bestdr av indexen

MSCI  Daily (tr) All
Countries World Index
Consumer Discretionary

USD (50 %) och MSCI Daily
(tr) All Countries World
Index Consumer Staples (50
%).
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Fonden har precis som BNP
Paribas Smart Food en
inriktning mot bolag inom
konsumentbranschen (91%),
skillnaden ar dock att denna
fonds exponering mot denna
bransch ar betydligt hogre
vilket resulterar i att endast
en mindre andel oOvriga
branscher far plats i
portfoljen. Fonden har inte
heller = négon  starkare
historik. Det senaste aret
har fonden backat med 2,5%
medan avkastningen under
de senaste tre och fem aren
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ar 25% respektive 67%.
Fonden har en litet lagre
kostnad med en total avgift
pa 1,87% dir den fasta
forvaltningsavgiften  utgor
1,8%.

Bidda dessa fonder ar
intressanta alternativ for de
som funderar pa att 6ka sin
exponering mot bolag inom
konsumentsektorn. Denna
sektor ar givetvis inte enbart
inriktad mot
matvarubutiker utan ar
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betydligt bredare. Med det
sagt brukar denna sektor
ofta ses som nagot mer
motstandskraftig mot
lagkonjunkturer.
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02 | Guld- och gruvindustrin

Vi borjade skriva om négot
mer resistenta fonder redan
i vart senaste Fund Timer
da vi lyfte fram
ravarufonder som en
fondkategori som brukar
klara av tuffare tider nagot
battre i och med det mer
reala och fundamentala
varde som dessa fonder
baserar sina investeringar
pa. Med det sagt kan aven

ravarupriser och
fastighetspriser variera,
men ofta nagot

langsammare och mindre
volatilt. Vi skrev ocksd om
guldet som en av de, genom
tiderna, vanligaste
investeringsmetoderna for
att sakra sina placeringar
vid tuffare tider. Vi kommer
att fortsiatta pa detta tema
nagot detta Fund Timer
genom att lyfta upp ett par
fonder som har en mer
direkt exponering mot guld
framom andra ravaror.

Vi har tidigare lyft fram tva
fonder med inriktning mot
gruvindustri och guld fran
forvaltaren Black Rock. Den
forsta av dessa har en nagot
bredare exponering mot
gruvindustrin, vilket
givetvis innefattar guld men
aven andra metaller, och
gar under namnet BGF
World Mining. Forvaltarna
skriver att fonden investerar
globalt minst 70 procent av
de totala tillgdingarna i
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vardepapper i foretag vars
huvudsakliga  verksamhet
agnas at inom gruvsektorn
och/eller produktion av
bas- och  adelmetaller
och/eller mineral. Fonden
innehar inte guld eller
metaller i fysisk form. Det
ar ovanligt att fonder med
inriktning mot guld
och/eller gruvindustrin
investerar i guld i fysisk
form. I stillet riktas
investeringarna mot bolag
som har stark koppling till
guldet och andra metallers
varde.

Fonden har en
forhallandevis stark
utveckling, dven under den
senaste tidens oroligheter,
och har vuxit med 14%
under aret. De senaste tre

och fem aren ar
avkastningen 80%  och
103% vilket ar Dbetydligt

starkare dn for de tidigare
fonderna vi skrivit om i
detta Fund Timer. Med det
sagt ar det fortfarande inte
den historiska avkastningen
utan den framtida
potentialen i en eventuell
lagkonjunktur som ligger i
fokus. Fonden har en nagot
hogre forvaltningsavgift
med en total kostnad pa

2.41% varav den fasta
forvaltningsavgiften utgor
2,03%.

Beskrivning av bild (Kdlla: Kdllhdnvisning
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Den andra fonden fran
Black Rock, BGF World
Gold, har en nagot mer
uttalad inriktning mot guld.

Forvaltarna ar
forhallandevis faordiga
gallande forvaltnings-

strategi och eventuella
begransningar men skriver
att fonden investerar minst
70 procent av de totala
tillgdngarna i vardepapper i
foretag som bedriver sin
huvudsakliga  verksamhet
inom guldbrytning. Fonden
kan aven investera i aktier i
foretag vars huvudsakliga
verksamhet ar addla metaller
eller utvinning av mineraler
och basmetaller. Inte heller
denna fond investerar i guld
i fysisk form aven om fokus
mot guld ar mer
framtradande an for den
tidigare fonden.

Fondens avkastning ar inte
lika stark som BGF World
Mining och fonden har i ar
fallit med nastan 8% och
avkastningen de senaste
dren ar endast 5% de
senaste tre aren och 30% de
senaste fem aren. Fondens
avgift ar dessutom néastan
lika hog som BGF World
Mining vilket gor det svart
att rekommendera denna
fond &dven om  dess
inriktning har ett storre
fokus mot guld.
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Vi vill utéver dessa fonder
fran Black Rock skriva om
en tredje fond med fokus
mot guld. Denna fond har i
likhet med BGF World Gold
en specifik inriktning mot
guldet och den del av
gruvindustrin som riktar sig
mot guldet. Fonden
forvaltas av Amundi som vi
lyft fram vid ett antal
tillfallen tidigare i Fund
Timer. Fondens namn ar
CPR Invest Global Gold
Mines och  forvaltarna
skriver att fonden stravar
efter att pa lang sikt
overtraffa indexet NYSE
Arca Gold Miners genom att
med en global investerings-
inriktning  huvudsakligen
investera i aktier i foretag
med anknytning till guld-
utvinning och andra adla
metaller och mineraler eller
ovrig gruvverksambhet.
Minst 75% av fondens
tillgdngar investeras i aktier
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i bolag med anknytning till
guldutvinning, utvinning av
adelmetaller eller gruv-
industri i valfritt land, utan
begransningar avseende
foretagens borsvarde.

Fondens avkastning ar
jamforbar med BGF World
Gold men ar néagot starkare.
Fonden har i ar vuxit med
ungefar 1,5% medan
avkastningen ar 14% de
senaste tre aren och nistan
50% de senaste fem éaren.
Avgiften Ar nagot ligre
jamfort med Black Rocks

fonder och den totala
kostanden landar pa 2,16%
med en fast

forvaltningsavgift pa 2,07%.

Ingen av dessa fonder har
valts ut baserat pa en stark
historik. I stéllet har vi valt
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att kort lyfta fram dessa
fonder med hanvisning till
deras inriktning mot guld.
Historiskt ar det BGF World
Gold som har den starkaste
avkastningen medan CPR
Invest Global Gold Mines
har den lagsta avgiften. For
de som  soker efter
investeringsalternativ i
fonder med inriktning mot
guld ar alla dessa fonder
intressanta alternativ. Den
forvantade framtida
avkastningen bor i dessa fall
inte vara det primira syftet
med investeringen. I stallet
bor investeringar i dessa
fonder ses som ett satt att
allokera delar av sitt kapital
till industrier som historiskt
sett som nagot mer stabila
under tuffare tider pa
borsen.
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MS Global Opportunity

MODELLPORTFOLJEN

Fond

Kategori

Asien ex. Japan

Global

Kavaljer Quality Focus Virdebolag
MS US Growth A USA & Tillvéxt
Swedbank Technology Teknik

Portfolj

Intride Kopkurs

2013-04-09 149,10 kr

2018-06-11 691,94 kr
2022-05-01 214,13 kr
2018-05-03 922,56 kr

2022-05-01 689,82 kr

Aktuell kurs

363,77 kr

844,23 kr

214,84 kr

1236,23 kr

655,15 kr

Avkastning
Vikt Avkastning % 2022
15 % 143,98 % -18,91 %
20 % 22,01 % -29,83 %
20 % 0,33 % -19,41 %
25 % 34,00 % -48,29 %
20 % -5,03 % -19,16 %

100 % 33,56 % -28,58 %

Stockpickers Modellportfolj
har haft ett par starka
veckor och de flesta av
portfoljerna har vuxit, vissa
med over 10
procentenheter.

Portfoljen har i sin helhet
vuxit med 3 procentenheter
trots att ett av innehaven
tagit ett storre kliv bakat.

Portfoljens asienfond har
vuxit med oOver 10
procentenheter sedan
senast vilket leder till att det
ar den fond i portfoljen som
har den hogsta
avkastningen under 2022.
Portfoljens  kvalitetsfond
har vuxit med niastan 7,5
procentenheter medan
globalfonden och
teknologifonden vuxit med

ungefar 3 procentenheter.

Den amerikanska tillvaxt-
fonden har fatt se fortsatta
utmaningar oh har backat
med 8  procentenheter
sedan senast vilket drar ner
en annars stark tillvaxt i
portfoljen. Trots detta ser vi
en positiv totalavkastning i
portfoljen tack vare den
goda diversifieringen.

PPM-PORTFOLJEN

innehav och aven har finns
det innehav med en tillvaxt
pa Over 10 procentenheter.
Da det inte finns nagon
fond som backat sedan
senast har PPM-portfoljen i
sin helhet vuxit med 6ver 7
procentenheter sedan
senaste Fund Timer. Denna
tillvaxt ar over 5
procentenheter hogre an
hos jamforelsefonden AP7
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Det ar portfoljens sma-
bolagsfond som  vuxit
kraftigast med en tillvaxt pa
over 12 procentenheter foljt
av den stabila fonden med

en tillvixt pa over 9
procentenheter.
Portfoljens energi.- och

teknologifond har ocksa
vuxit kraftigt med en tillvaxt
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Avkastning
Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt Avkastning % 2022
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1 052,77 kr 15 % -23,18 % -25,16 %
Ohman Sweden Microcap Smaébolag & Sverige 2018-04-30 1039,74 kr 1553,53 kr 20 % 49,42 % -28,44 %
Handelsbanken Hallbar Energi Héllbar energi 2020-10-05 300,94 kr 426,14 kr 20 % 41,60 % -0,55 %
Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1142,45 kr 25 % 19,38 % -20,32 %
DNB Teknologi Teknik 2019-01-07 1 474,03 kr 2 822,34 kr 20 % 91,47 % -5,38 %
Portf6lj 100 % 41,57 % -18,54 %
. eey o . o .
Stockpickers PPM-portfolj  Aktiefond. pa 7,5 respektive 6
o . . .
har fatt se tillvaxt i alla procentenheter medan

globalfonden har vuxit litet
svagare med en tillvaxt pa 1
procentenhet.

Trots att vi ar uppmuntrade
av denna tillvaxt pavisar
den adven den @ stora
volatilitet som  praglar
marknaden just nu och vi
hoppas pa nagot stabilare
rorelser eller aterhdmtning
framat.
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PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori

Ohman Global Growth Global
MS Asia Opportunity Asien ex. Japan
JPM US Technology USA & Teknik

SEB Nordenfond Smabolag Smaébolag & Norden

Totalt

Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt  Avkastning SEK Avkastning %
2021-10-01 10 500 kr 11 213,22 kr 25% 713,22 kr 6,79 %
2018-06-11 10 500 kr 8 871,71 kr 25% -1 628,29 kr -15,51 %
2018-05-28 10 500 kr 10 625,93 kr 25% 125,93 kr 1,20 %
2018-04-30 10 500 kr 10 571,11 kr 25% 71,11 kr 0,68 %

42 000 kr 41 281,06 kr 100% -718,04 kr -1,71

Stockpickers portfolj for
manatligt sparande har fatt
se liknande rorelser som
Modellportfoljen diar de
flesta av fonderna vuxit
medan en av fonderna har
fallit nagot. I sin helhet har
portfoljen vuxit med nastan
3,5 procentenheter de
senaste veckorna.

Vi har sedan vart senaste
Fund Timer &dven lagt in
novembers insittning i

portfoljen och den totala
investeringen uppgar nu till
42 000 kr.

Aven i denna portfslj dr det
asienfonden som star for
den storsta tillvaxten, nagot
som ar mycket positivt for
fondens totala avkastning.
Asienfonden har vuxit med
nastan 10 procentenheter.

Aven i portféljen for
manatligt sparande ha
smabolagsfonden vuxit

kraftig med en tillvaxt pa
over 5,5 procentenheter
medan globalfonden vuxit
litet mindre med en positiv

rorelse pa dryga 1
procentenhet.
Precis som for

modellportfoljen ar det har
den amerikanska fonden
som klarat sig samst och
som backat med ungefar 3
procentenheter sedan
senaste Fund Timer.

Goda rad behover
inte vara dyra

Aktietips for skr/styck

Stockpicker Fund Timer
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INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall da
vidaredistribution &nda genomf6rs och kommer till var
kidnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgang till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

D4 finns alltid majlighet att fiA mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa loser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehéller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du har.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och kopvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi striavar alltid efter att gora en
sé bra och spannande tidning som mojligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer ar att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvéants ar
tillforlitliga. Vi péatar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
dédrav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pé
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
atgdrder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

» Adress: Strandvéigen 7 A , 114 56 Stockholm
» E-post: staff@stockpicker.se

* Telefon: 08-662 06 69

*= Webbsida: www.stockpicker.se

2022-11-14

FOLJ OSS PA
TWITTER
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