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Bista prenumerant,

Hej och vialkomna till vart
forsta nummer av Fund Timer
efter kampanjen. Det ar mycket
som hinder i varlden och
ekonomin ar starkt paverkad av
manga storre handelser for
tillfallet. Aven om liget 4r allt
annat dn okomplicerat ar det
inte alla fonder som tuggar
nedéat. Energisektorn fortsatter
att vaxa kraftigt och det gor
aven tillvixtmarknaderna och
ovriga ravarukategorier. Manga
av de fonder vi skrev om i
vinnarnumret har ocksé gatt
starkt. Samtliga av de sju
starkaste fonderna i Avanzas
topplista ar representerade i
Vinnarnumret.

Kriget i Ukraina har tagit en
vandning men oroligheterna i
varlden ar fortfarande kvar och
manga lander ser Gver sitt
forsvar. Ryssland har nu aven
hotat med att minska pa
leveranser av naturgas till
Europa, som ar starkt beroende
av rysk gas, vilket lett till
fortsatt stigande energipriser.
En annan faktor som péaverkar
ekonomin ar inflationen.
Maénga av er ar sikert

medvetna om att
Centralbanken nyligen hajt
rantorna till féljd av
inflationslaget i varlden och
manga banker hgjer dven sina
rantor som fo6ljd.

Sannolikheten att vi kommer
att fa se en lika stark utveckling
pa borsen som vi har gjort de
senaste aren ar lag. Men det
betyder inte att det inte finns
rum och maojlighet for
marknaden att dterhdmta sig.
Hogre inflation samt hogre
ranteldge bruka daremot tyda
pé en litet svalare
marknadsutveckling.

Nar marknaden ar volatil och
ror pa sig mycket kan det vara
sunt att inte lata den
“manskliga faktorn” paverka
investeringsbeslut for mycket.
Det ar latt att agera irrationellt
och silja billigt och kopa dyrt
trots att man vet att man borde
gora det motsatta. Det ar svart
for manniskor att agera
rationellt under tuffa
utmaningar, vilket givetvis
aven géller for fondforvaltare.
Ett sétt att minska den
maénskliga faktorn ar att
investera i indexfonder som ar

mer objektiva. Indexfonder har
ofta dven en lagre avgift jAmfort
med aktivt forvaltade fonder.
Blandfonder ar ett annat
alternativ nar marknaden ar
négot osdkrare och rantorna
stiger. Ytterligare ett alternativ
ir att ta sig an dnnu mer risk
och investera i ndgon av de
alternativa marknaderna som
nu gar starkt forutsatt att man
ar villig att dta sig den risken.

Vi kommer i dagens Fund
Timer att skriva om en fond
med en ldg méansklig faktor,
trots att den ar aktivt forvaltad.
Vi kommer aven att lyfta fram
ett alternativ till en intressant
ravarufond som vi skrivit om i
december och som ocksé fanns
med i Vinnarnumret. Till sist
kommer vi att se Gver
Stockpickers portfoljer dar det
har hant en del saker. Vi har
bytt ut tva av fonderna i
Modellportfoljen och lagt in
ytterligare en insittning i
Stockpickers portfolj for
manatligt sparande.

Med vénliga halsningar,
Samuel Sigfrids med team

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer dr att ge allmdn information och
materialet kan inte utgéra underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de kdllor och
bearbetningsmetoder som anvants dr tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for eventuella brister i kdllmaterialet eller i tillforlitligheten
i det publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar ddrav (sésom prognoser
etcetera). Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster uppkomna genom
investeringsbeslut baserade pa information i Stockpicker Fund Timer eller andra

dtgdrder grundade darpa.

Stockpicker star inte under finansinspektionens tillsyn och ger inga
investeringsrekommendationer. Vissa delar av Fund Timer kan innehalla annonser

eller sponsrad information.

Stockpicker Fund Timer

Samuel Sigfrids | Analytiker
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FOND ANALYS 1

01 | GlobeCap 100 A

En av de mest intressanta
aspekterna av att skriva
fondanalyser ar den breda
insyn i olika intressanta
fondtyper och forvaltare som
man stoéter pa nar man
utforskar fondutbudet och
soker efter relevanta och
intressanta teman att lyfta
fram till er, vara lasare. Ibland
stoter vi pa en del skakiga sma
forvaltare eller fonder med en
ohéllbar
investeringsinriktning som vi
valjer att inte lyfta fram. Men
ibland hittar vi nagot mindre
kinda forvaltare som ar av
intresse eller fonder med en
annorlunda och intressant
investeringsinriktning. For ett
tag sedan dok ett sadant
tillfalle upp.

Vi skrev for ett tag sedan om
fonden She Invest som
forvaltas av ett mindre
fondbolag som heter Alfakraft
fonder. For er dterkommande
prenumeranter ar Alfakrafts
introduktion formodligen
ganska farsk, men for er nya
prenumeranter tinkte vi gora
en repetition. Alfakraft
grundades 4r 1998 med
inriktning mot el-handel. Ar
1999 fick bolaget tillstdnd fran
Finansinspektionen att
bedriva  vardepappersbolag.
Fran ar 2020 forvaltar bolaget
tre fonder: Fastighetsrante-
fonden, GlobeCap 100 och She
Invest Sweden. Vi skrev om
She Invest eftersom den hade
en intressant investerings-
filosofi med inriktning mot
bolag som har en hog andel

kvinnor i ledande positioner.
Trots sin litet ovanliga
inriktning investerade fonden
i starka bolag, primart pa den
svenska marknaden, och var
darfor ett seriost alternativ for
den som vill investera i bolag
med hog jamstalldhet.

Idag skall vi titta pa en av
Alfakrafts andra  fonder,
GlobeCap 100. GlobeCap
investerar globalt i aktier i
stora  bolag med ett
genomsnittligt borsvarde pa ca
200 miljarder SEK. Genom att
investera globalt och i flera
valutor minskas péverkan av
enskilda landers valutors
fluktuering och
konjunkturcykler, nagot som
ar en fordel med globalfonder.

Forvaltarna ar 6vertygade om
att smarta maskiner ar battre
an manniskan pa att analysera
stora mingder data och
dirigenom vilja ut en optimal
riskjusterad fondportfol;j.
GlobeCap har tillgdng till
borsdata och fundamentala
nyckeltal pa 6ver 100 000
aktier genom Fintech bolaget
CIMalgo AB. Fondens
investeringsstrategi bygger pa
en metod som ar utvecklad av
CIMalgo AB. I strategins forsta
steg skapas ett
investeringsuniversum  med
varldens tvatusen storsta bolag

matt 1 Dborsvarde, kallat
”CIMalgos grund-index”.
Kvartalsvis filtreras sedan

fyrahundra bolag ut som anses
vara mest risktéliga ifran detta
“universum”. Till sist filtreras
dessa bolag ner till en

Beskrivning av bild (Kdlla: Kdllhdnvisning
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optimerad portfolj med hjalp
av en kovariansmatris.
Resultatet ar en portfolj som
enligt forvaltarna skall
overavkasta sitt jamforelse-
index, MSCI World Index, till
en lagre risk och vara
kapitalbevarande vid kraftiga
borsfall over tid.

Som hos de flesta globalfonder
ar det &aven i denna
fondportfolj de amerikanska
aktierna som utgor den storsta
andelen av innehavet (48%).
Aven om denna andel &r
betydligt stérre d4n nagon av de
andra geografiska omradena
ar den faktiskt nagot mindre
an vanligt for globalfonder,
dar amerikanska aktier ofta
utgor  over  halften av
innehavet. Utover USA finns
det en stor andel japanska
aktier (26%) 1 portfoljen.
Tillsammans utgor de
amerikanska och japanska
aktierna nastan hela fondens
innehav med undantag for en
liten andel kinesiska (6%),
tyska (5%), belgiska (5%),
kanadensiska (3%), finska
(2,5%), schweiziska (2,5%) och
spanska aktier (2%). Det finns
inga svenska aktier i portfoljen
for tillfallet och de enda
nordiska aktierna ar finska
akter, varav samtliga ar aktier
i telekombolaget Elisa Oyj.
Portfoljen bestar framst av
medelstora bolag (57%) och
stora bolag (39%) men det
finns daven rum for en liten
ande sma bolag (4%).
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FORTS. ANALYS 1

Fondens maélsittning ar att ha
en mindre volatil, men
fortfarande konkurrenskraftig,
avkastning over tid. Av denna
orsak dr det inte lika
intressant att se hur fonden
har lyckats i den senaste
tidens  volatila  marknad.
Daremot havdar forvaltarna
ocksa att fonden skall klara av
kraftiga borsfall battre an
index och ur denna synvinkel
ar fondens prestation under
den senaste tiden synnerligen
intressant. Fonden ar relativt
ny och har inte ndgon langre
historik vilket gor det svart att
verkligen bedoma hur val
forvaltarens strategi kommer

att lyckas. Vad vi kan se hittills
ar dock lovande. Fonden har
under 2022 vuxit med nastan
5%, vilket inte ar mycket om
man jamfor med energifonder
och ravarufonder, men
fortfarande en imponerande
avkastning for en aktiefond
under det harda borsklimat
som rader i varlden 2022. Det
senaste aret har fonden vuxit
med nastan 20%, vilket inte
heller ar den  hogsta
avkastningen vi sett, daremot
verkar den forhéllandevis
stabil. Fondens avgift ar inte
heller sarskilt hog med en total
avgift pd 1,47% och en fast
forvaltningsavgift pa 1,46%.
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GlobeCap 100 ar en intressant
fond med en objektiv
investeringsstrategi som
bygger pd en databaserad
urvalsprocess. For de som
soker efter en globalfond dar
investeringsbeslut baseras pa
fundamental data framom
forvaltares magkansla och
expertis ar detta ett alternativ.
Fonden liknar paA ménga sitt
en indexfond som foljer ett Al-
skapat index och ur detta
filtrerar bolag som anses vara
mest risktaliga for att sedan
skapa en optimerad portfolj
med hjalp av en
kovariansmatris.



FOND ANALYS 2

02 | Allianz Dynamic Commodities

En popular fondkategori som
vi lyft fram en del har i Fund
Timer den senaste tiden ar
ravaror. Vi har namnt att
ravarufonder sillan investerar
direkt i réavaror utan i stillet
riktar sina investeringar mot
bolag som ar starkt relaterade
till olika révarupriser. I slutet
av 2021 skrev vi om en litet
annorlunda fond som faktiskt
investerade direkt i ravaror
genom olika typer av derivat
(en litet mer komplex typ av

finansiella instrument).
Fonden vi skrev om var
Threadneedle Enhanced

Commodities och har gatt
valdigt bra under 2022 och har
vuxit med over 40% i ar och
med nistan 65% det senaste
aret. Av denna orsak ville vi
bredda vart utbud av analyser
och skriva om ett alternativ till
Threadneedle. Det finns inte
manga ravarufonder som
investerar direkt i rdvaror men
vi har lyckats hitta en som vi
tror att kan vara ett intressant
alternativ. Fonden forvaltas av
Allianz, som ar en av varldens
storsta forsakringskoncerner.
Utover forsakringstjanster
erbjuder Allianz aven
kapitalforvaltning bland annat
genom forvaltning i foretagets
fonder. Vi har tidigare skrivit
om fonder fran Allianz sa
forvaltaren torde vara bekant
for de flesta som
prenumererat pd Fund Timer

tidigare.

Allianz Dynamic Commodities
ar fonden vi idag kommer att
titta litet narmare  pa.
Forvaltarna stravar efter att
uppna god riskjusterad
avkastning genom alla
konjunkturcykler genom att
investera pa internationella
aktiemarknader sévial som i
ravaru- och  obligations-
marknader. Fonden har péa
detta sitt en stor flexibilitet att
vilja genom vilka finansiella
instrument den vill exponera
sig mot det uttalade
investeringsomradet och &r
inte 1ast till vare sig aktier eller

ravaruderivat. Fonden
tillampar vad forvaltarna

kallar ”Dynamic Commodities-
strategin” vilket innebar att
fonden investerar i derivat,
sarskilt swappar. Strategin
fokuserar pa borshandlade
certifikat vilka replikerar den

faktiska exponeringen mot
enskilda ravaror. Strategin
innefattar ~ rdvaruomradena

energi, industrimetaller och
adelmetaller. Fonden ar aktivt
forvaltad och investerar 70%
av tillgdngarna i obligationer,
aktier och andra
tillgangsklasser knutna till det
uttalade investeringsomradet
medan upp till 30% av
innehavet kan investeras utan
begrasningar.

Beskrivning av bild (Kdlla: Kdllhdnvisning
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De flesta stora forvaltare
tenderar att vara nagot mer

aterhallsamma vad  giller
beskrivningen av sin
investeringsstrategi och

Allianz brukar vanligtvis inte
vara ett undantag. Till var
forvaning ar forvaltarna denna
gang valdigt detaljerade i sin
beskrivning av hur fonden
forvaltas, nagot som vi har pa
Stockpicker tycker ar mycket
bra och ger en storre trygghet
for investeraren samt
mojliggor for spekulanter att
gora med valovervagda
investeringsbeslut.

Nar vi ser over portfoljen ar
det inte riktigt samma typ av
innehav som vi ar vana att se
hos aktiefonder. Geografisk
exponering ar inte tillgangligt
eftersom fonden ofta
investerar 1 derivat, certifikat
och swappar som inte har
nagon  direkt  geografisk
koppling, &dven om den
underliggande ravaran kan ha
det. Flera av fondens storsta
innehav ar olika certifikat och

obligationer. Av stats-
obligationerna ar det framst
tyska och spanska stats-
obligationer representerade.
Derivaten ar framst

exponerade mot valutor och
ravaror.



FORTS. ANALYS 2

Fondens avkastning ar mycket
stark, speciellt under kort och
medelldng sikt. Under 2022
har fonden vuxit med Over
35% medan tillvixten det
senaste aret dr narmare 55%.
De senaste tre manaderna har
fonden vuxit med over 20%.
Aven om fonden har en
mycket stark avkastning nar
den inte riktigt upp till samma
nivi som  Threadneedles
avkastning under samtliga
tidsperspektiv, vilket ar en
avgorande jamforelse eftersom
det dr en av de fa jamforbara

fonderna. Vidare ar kostnaden
for Allianz ravarufond nagot
hogre adn for Threadneedles

fond, 1,62% jamfort mot
1,27%. Bada dessa avgifter ar
ldga  givet den  starka
avkastning som fonderna
uppvisat under den senaste
borsnedgéangen.

Allianz Dynamic Commodities
ar ett starkt alternativ till
Threadneedle Enhanced
Commodities men nar inte
riktigt upp till samma
avkastning och har dessutom
en litet hogre avgift jamfort

Stockpicker Fund Timer

med konkurrenten. Bada
dessa fonder ar goda alternativ
for de som soker att investera i
ravarufonder med mojlighet
att exponera sig mot den
faktiska utvecklingen hos vissa
rdvaror. Aven om ravaror ir
ett aktuellt tema ar det inte
sdkert att det ar en langsiktigt
god investering. = Révaror
tenderar att inte vixa sarskilt
kraftigt under normala
omstindigheter pa borsen,
vilket ar vart att ta i beaktan
vid investeringsbeslut.
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MODELLPORTFOLJEN

Fond Kategori Intride Kopkurs Aktuell kurs Vikt Tillvaxt SEK | Tillvixt % | Tillviixt 2022
Fidelity Asia Pacific Asien ex. Japan 2013-04-09 149,10 kr 392,71 kr 15 % 243,61 kr 163,39 % -12,46 %
MS Global Opportunity Global 2018-06-11 691,94 kr 908,33 kr 20 % 216,39 kr 31,27 % -24,50 %
UBS China Oppo SEK Kina 2018-05-28 956,29 kr 915,40 kr 20 % - 40,89 kr -4,28 % -8,70 %
MS US Growth A USA & Tillvéxt 2018-05-03 922,56 kr 1 589,17 kr 25 % 666,61 kr 72,26 % -34,17 %
Swedbank Robur Ny Teknik Teknik 2018-04-30 784,04 kr 1310,98 kr 20 % 526,94 kr 67,21 % -25,22 %
Totalt 3 503,93 kr 5116,59 kr 100 % 1 612,66 kr 61,41 % -21,46 %
Modellportfoljen har i likhet China och Swedbank Ny teknologifond mot en annan
med resten av marknaden Teknik. De fonder som teknologifond. Swedbank Ny

. ey o o . .
fonder som byts ut ar UBS byta ut portfoljens tecken pa en aterhamtning.
PPM-PORTFOLJEN

Fond Kategori Intriade Kopkurs Aktuell kurs Vikt Tillvixt SEK | Tillvixt % | Tillvixt 2022
Ohman Global Growth Global 2021-10-01 1 370,43 kr 1144,34 kr 15 % - 226,09 kr -16,50 % -18,65 %
Ohman Sweden Microcap Smébolag & Sverige 2018-04-30 1 039,74 kr 1 637,36 kr 20 % 597,62 kr 57,48 % -24,58 %
Handelsbanken Hallbar Energi Hallbar energi 2020-10-05 300,94 kr 404,84 kr 20 % 103,90 kr 34,53 % -5,52 %
Spiltan Aktiefond Stabil Stabila bolag 2020-10-05 956,99 kr 1211,35 kr 25 % 254,36 kr 26,58 % -15,52 %
DNB Teknologi Teknik 2019-01-07 1 474,03 kr 2 839,40 kr 20 % 1365,37 kr 92,63 % -4,81%
Totalt 100 % 2 095,16 kr 47,20 % -15,58 %

upplevt fortsatt tunga veckor.
Den stora nyheten i modell-
portfoljen ar dock att vi fran
och med idag kommer att byta
ut tva av fonderna i portfoljen.
I detta Fund Timer visas
fortfarande de “gamla”
fonderna eftersom att de ar
aktuella fram tills idag. Frén
och med nista Fund Timer
kommer vi ddremot att visa de
nya fonderna i tabellen. De

kommer att ta deras plats ar
Kavaljer Quality Focus och
Swedbank Robur Technology.
Vi har wvalt att byta ut
portfoljens Kinafond mot en
mer stabilitets- och kvalitets-
inriktad fond, dels for att
minska exponeringen mot
Kina av etiska skil och dels for
att fa en okad exponering mot
kvalitetsbolag i portfoljen.
Utover detta kommer vi att

Teknik har inte levt upp till
vara forvantningar den
senaste tiden och verkar inte
hitta tillbaka till sin forna
glans. Vi kommer att byta ut
fonden mot Swedbank
Technology som presterat
battre. Teknik ar fortfarande
en valdigt utsatt bransch och
vi kan komma att gora fler
andringar i portféljen
framover om vi inte ser nagra

Stockpickers PPM-portfolj har
inte heller klarat sig oskadd
fran den senaste tidens dystra
borsdagar. I sin helhet har
portfoljen backat med 5
procentenheter. Trots detta
har inte alla fonder i portfoljen
fallit i varde.

Portfoljens teknologifond har
vuxit sedan senast vilket ar
aningen forvanande nir de

flesta teknologifonder fallit
kraftigt. Portfoljens globalfond
har sjunkit med 3
procentenheter medan
energifonden och den stabila
fonden har backat med 6
procentenheter. De  sma
bolagen ar som vintat nagot
mer volatila i osakra tider och
foljaktligen ar det portfoljens
smabolagsfond som drabbats
hérdast och backat med oOver
10 procentenheter.

Stockpicker Fund Timer

OBS: Vi vill notera ett fel som
kom med i PPM-portfoljen
under vinnarnumret. Fonden
Spiltan Stabil hade wunder
vinnarnumret en avkastning
under 2022 pa -11,38%, inte

alltsa

11,38% som det stod. Ett
minustecken  hade
glomts bort.

Detta

uppmarksammades av en av

véra lasare, tack for det!



PORTFOLJ FOR
MANATLIGT SPARANDE

Fond Kategori Intride Investerat kapital Totalt virde Vikt Tillvixt SEK | Tillviixt % | Tillvixt 2022

Ohman Global Growth Global 2021-10-01 9 000 kr 10 590,29 kr 25% 1 590,29 kr 17,67 %
. . . 9 000 kr

MS Asia Opportunity Asien ex. Japan 2018-06-11 7 758,64 kr 25% -1241,36 kr -13,79 %
. 9 000 kr

JPM US Technology USA & Teknik 2018-05-28 10 577,03 kr 25% 1577,03 kr 17,52 %
s o 9 000 kr

SEB Nordenfond Sméabolag Smabolag & Norden 2018-04-30 9 991,81 kr 25% 991,81 kr 11,02 %

Totalt 36 000 kr 38 917,77 kr 100% 4 670,50 kr 8,10 %

Stockpickers  portfolj  for medan global-fonden stora FAANG (Facebook,

manatligt sparande har klarat
sig bast av vara portfoljer de
senaste veckorna och backat
med under 2 procentenheter.
Bland de individuella
innehaven ar det asienfonden
som klarat sig bast och vuxit
med Over 3 procentenheter

smabolagsfonden backat med
litet under 5 procentenheter.
Aven i denna portfolj har
teknologifonden klarat sig
ovantat bra och fallit med
endast en procentenhet trots
den skarpt negativa utveckling
vi har fatt se i manga av de

Apple, Amazon, Netflix och
Google) teknikbolagen. Sedan
senast har ocksd &nnu en
insattning lagts i portfoljens
fonder och den totala
investeringen uppgar nu till
36 000 kronor.

STOCKPICKER

Snabba aktievinster

CEKER SWING

Stockpicker Fund Timer




INFORMATION

Vidaredistribution féorbjuden

Vidaredistribution av Stockpicker Fund Timer ar
forbjuden enligt lagen om upphovsritt. I fall da
vidaredistribution &nda genomf6rs och kommer till var
kidnnedom kommer en polisanmélan att goras. Tillhor ni
en aktiesparargrupp, en forening eller ett foretag dar flera
personer vill fa tillgang till Stockpicker Fund Timer via e-
post?

D4 finns alltid majlighet att fiA mangdrabatt. Kontakta
kundtjanst sa loser vi detta. For redan paborjade
prenumerationer forbehéller sig Stockpicker AB ritten att
inte &terbetala inbetalda prenumerationsavgifter.

Personuppgiftspolicy
Var personuppgiftspolicy hittar du har.

Leverans- och kopvillkor
Véra leverans- och kopvillkor hittar du hér.

Synpunkter?

Saknar du nagot i Stockpicker Fund Timer? Har du
forslag pa forbattringar? Vi striavar alltid efter att gora en
sé bra och spannande tidning som mojligt och tar gérna
emot nya idéer.

Disclaimer

Syftet med materialet i Stockpicker Fund Timer ar att ge
allmén information och materialet kan inte en samt
utgora underlag for investeringsbeslut. Vi anser att de
kéllor och bearbetningsmetoder som anvéants ar
tillforlitliga. Vi péatar oss dock inget ansvar for eventuella
brister i killmaterialet eller i tillforlitligheten i det
publicerade materialet, varken i dess helhet eller i delar
dédrav. Stockpicker AB svarar inte for eventuella forluster
uppkomna genom investeringsbeslut baserade pé
information i Stockpicker Fund Timer eller andra
atgdrder grundade darpa.

Ansvarig utgivare: Fredrik Larsson

Kontakta oss:

» Adress: Strandvéigen 7 A , 114 56 Stockholm
» E-post: staff@stockpicker.se

* Telefon: 08-662 06 69

*= Webbsida: www.stockpicker.se

2022-05-02
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